ST VAR TUTT | RENDIMENTICONPARTO PER COMPARTO

Rendimento Numero  Patrimonio | —
| Nome fondoy settore alawmo a3anni  aderenti ineuro (min)
: Alifond industria alimentare 919% Z2.96% 34395 28450
Arco industria def legno, arredamento, cemento e lapidei 84Th 2336% 20280 7599
Byblos carta, aziende grafiche ed editoriali 6,51% - 4390 9638
Cometa Monetario plus industria metaimeceanica 2.40% 5607 6317
Cometa Reddito 506% 14,75% 251982 310,89
o Cometa Sicurezza 0,58% - 3B 75354
5 Cometa Crescita 10,39% - o hx
: Conereto* industria del cemento, calos e gesso 6,82% 2076% 5863 2739
Z[ 11 Cooperlavoro sicurezza cooperative di produzione & lavar 3,10% - m 311
Cooperlavoro bilanciato 646% 19,62% 14831 84,85
Cooperlavoro dinamico 9,39% - 42 239
Filcoop* dipendenti coop. settori bonifiche, agricolo, forestale ecc.  1,3T% - 240 5,18
Foncer industria delle piastrelie of ceramica 684% 2308% 8900 6871
Fonchim moneta industria chimica e farmaceutica L5% 1882% 435 5176
Fonchim stabilita 6.90% NA42% 12347 123452
Fonchim erescita 17,00% 2667 2938 M93
[ Fondapi lavaraton dipendenti di pmi 360% T61% 235427 11033
i CONTROLLO DI GESTIONE Fondenergia conservativo energia (aziende gruppo Eni L7k 998% 14 1839
Luigi Scimia, presidente della Covip, la Fondenergia bilanciato 949% 26,05% 26975 39383
commissione che controlla i fondi pensione. Fondenergia dinamico 1557% 40,36% 1425 1458
Fondodentisti scudo medici odontoiatrici ffav. aut,) 0,83%  6,64% - -
P centinaia di Fip: i costi sono elevati e Fondodentisti progressione 833% 14,34% - -
| irendimenti dimostranc che non c'é per Fondodentisti espansione 16,53% 21,5Th - -
| questi prodotti una reale gestione attiva. Fonte /av. dip. sattore commercio, turismo & servizi 523% 115% 23315 140,66
|  Invece le gestioni dei fondi pensione Fopadiva aziende defla Valle d'Acsta 2,20% < 1519 188
| contrattuali costano decisamente meno, Fopen monetario aziende del gruppo Enel 210%  941% 4650 4841 :
pur essendo affidate a grandi banche, as- Fopen bilanciato obbligazionario 719% 1942% 30238 35087 |
sicurazioni e societa finanziarie, Il Fon- Fopen hilanciato 1295% 30,69% 4076 4748
chim, fondo de_i lavoratori chimici, vetrai Fopen prevalentemente azionario 18.22% 4084% 2149 26,3
€ costruttori di jampade. otfiene “.j pﬂgelf Gommaplastica industria della gomma e della plastica 813 0% 3023 1271 |
la 8, il voto massimo: ha tra i suoi gestori Laborfonds aziende i enti pubbiici del Trentino-Alfo Adige 790% 1991% 78950 389,62
grandi nomi, quali Sanpaolo, Pioneer Pegaso gas, acqua, eletfricits TAZ:, 2U% 2914 15819 |
(gruppo Unicredito), Templeton, Crédit Prevaer* aziende di gestione servizi aeroportuali T45% 2395% 5971 3176
Agricole, Duemme (controllata da Medio- Prevedi imprese def seftore ede - industria e artigianato 344% - AN8 B
e ¢ Misdinhancal & Rothschiid, An- Previambiente igiene anbientle 1I0% 2055% 22245 13502
; gre"h?’m;d?”,l d“ﬂe;m? ge”er"_ﬂ.f dpt'l Previvolo obbl. a kreve Piloti e teenici di volo (gruppo Altalia) — 0,91% 2 138 6161
I tomi i i&mﬁce 0111 i s sz' Previvolo obbligazionario 5,39% i 516 28,079
SRt iR il glra‘zle : Previvolo bilanciato 9,25% - 1499 8341
| l'effetto massa che ci consente di ottene- :
re dai gestori commissioni annue bassis- TURNES W : = i i .
sime, tra 0,1 e 0,2 per centos. E i risulta- Previcooper cooperar.t»? del commercio 6,64% 2002% 12360 7946
I ; i Priamo autoferrotranvier 11,00% - 39998 12933
| 1, come si vede nella tabella a fianco, so- = A ; G S S L
| mosuperioralla mecladicatogona. | || Peade Wctitote o e AT 0% Wiz
pi Fi i k t 5 y |
Schematicamente, i denari confluiti nei Quadri e cap! Fiat h!lanciato obbliga.zionarlo* 153% 1T20% 9.666 13234 |
fondi pensione (e che provengono dai la- | Quadr  capi Fiat bilanciato azionario* 11,87% 20,09% 452 6,66
voratori, dalle aziende e dal tfr) vengono Solidarieta Veneto prudente aziende industriali del Venefo ~ 2,08% 1032% 7678 422
investiti sui mercati finanziari: quasi tut- Solidarieta Veneto reddito 105% 1913% 5807 2977
ti i fondi, come mostra la tabella, hanno Solidarieta Veneto dinamico 1,85% 214T% 2552 16,78 y
diversi comparti, pili 0 meno aggressivi. Telemaco conservativo aziende gruppo Telecom 2000% 1L79% 2981 2052 =
| Eicomparti che investono maggiormen- Telemaco prudente 613% 1503% 43754 34057 z|
| tein azioni sirivelano i pit redditizi, pur Telemaco bilanciato IB% 1907 3765 26,19 %I
essendo anche i pit: rischiosi specie sul Telemaco crescita 1660% 2341% 1699 1256 ¢
breve periodo. Per esempio i risultati del N 19,5T% £
| primo semestre 2006, a causa del ribasso i i 3.02% E
| borsistico tra maggio & giugno, spesso pu- * Al 31.12.03 N.B. rendimenti a.r 28 aprile 2006 i
niscono i fondi pensione, ma c'é anche | - e = il 2}

chi si difende bene, come il Fonchim cre- |

scita che guadagna 1'1,78 per cento.
Secondo la Covip, la commissione di
vigilanza sui fondi pensione, le commis-
sioni dei fondi contrattuali sono in me-
dia dello 0,5 per cento annuo, quelle dei

fondi aperti arrivano all'l,2 per cento
mentre i Fip assicurativi costano il 5,1
per cento nei primi tre anni: inoltre, sul
versamento iniziale dei Fip in passato
venivano caricate commissioni per un

decennio, una clausola ora inammissi-
bile anche secondo le nuove direttive
della Covip. Ma i fondi pensione decol-
lano a stento anche perché hanno spe-
se piu basse dei prodotti assicurativi. p
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E Damiano segue la sua Cometa

iI ministro ex sindacalista vuole anticipare Il trasferimento del Tfr nei fondi pensione

L'anticipo della riforma dei
fondi pensione & tra gli obiet-
tivi di Cesare Damiano (foto),
ministro diessino del Lavoro
nel governo Prodi. Secondo il
calendario varato dalla legge
delega di Roberto Maroni, il
predecessore di Damiano, so-
lo a partire dal 2008 il Tfr
(trattamento di fine rapporto,
owero la vecchia liquidazione)
sard trasferito nei fondi pen-
sione. Ma il nuovo ministro
vuole stringere | tempi: «Va ac-
celerata la partenza di questi

fondi, che hanno I'obiettivo di
dare una pensione integrati-
va: per esempio, 300 euro in
piu al mese per chi prende
1.000 euro di rendita dal-
I'Inps~ spiega Damiano.
Tempi e modi dell’anticipo
sono perd ancora da definire:
il governo vuole sentire le par-
ti sociali. E c'& I'ostacolo del-
le assicurazioni, ostili ai fon-
di. Il ministro & invece favore-
vole, fin da quando era sinda-
calista della Fiom Cgil: «Sono
stato il primo presidente del

fondo dei metal
meccanici, Co-
meta, e in base
alla mia espe-
rienza posso di-
re che i fondi
pensione con-
trattuali hanno
costi minimi e
danno serie ga-
ranzie ai lavora-
tori; tutte le ca-
tegorie devono avere un fon-
dox. E i lavoratori precari? «E
un bel problemar ammette

Damiano «gli atipici rischiano
di essere esclusi dalla previ-

denza integrativar. (E.R.)

p Spiega Cesare Armellini, presidente
della Consultique: «I guadagni per gl
intermediari con i fondi pensione sono
molto limitati, mentre i Fip danno mar-
gini molto pid alti a chi i vende. Perd
daranno a scadenza ai sottoscritton,
molto probabilmente, meno di quanto
hanno versato in termini realis,

Che cosa vuol dire, per esempio, ri-
sparmiare 1'1 per cento in meno all'an-
no di commissione di gestione? Ecco il
conto di Girardelli: « Versando 200 eu-
ro al mese per 40 anni, il sottoscrittore
investe nel fondo in questo lungo pe-
riodo 100 mila euro: a parita di rendi-
mento, se paga 1'l per cento in meno

all'anno per la gestione, risparmia in
40 anni 20 mila euron»,

Molti soldi, certo. Ma non ¢'& una per-
cezione esatta del problema, sia dal punto
di vista finanziario sia previdenziale. Per
esempio il fondo Fonchim ha condotto, con
l'osservatorio Pension forum della Bocco-
ni, una ricerca da cui emerge che i lavora-
tord sottoscrivono i fondi negoziali non per-
ché pensano alla pensione ma perché so-
no una forma di risparmio molto conve-
niente dal punto di vista fiscale (riquadro
qui sotto). 1 punto & che «la gente non &
informata e non percepisce la futura ridu-
zione delle pensioni: ¢'é una grande rimo-
zione collettiva del problema e le continue

| conti sullo sconto del fisco

modifiche legislative creano incertezza tra
ilavoratoris osserva Romano. Il lavoratore
versa il suo denaro in un fondo comple-
mentare (per esempio, un chimico media-
mente investe 2.300 euro l'anno, il 7 per
cento della sua refribuzione), ma non sa a
che livello sara la pensione di base che de-
ve integrare.

Un altro esempio d'informazione ca-
rente? Il Pension forum della Bocconi ha
intervistato un campione di quel 40 per
cento di lavoratori che, pur avendone di-
ritto, non aderiscono al Fonchim. Perche?
1l & per cento dice di avere altre spese; il
14 per cento si sente tutelato dalla pre-
videnza obbligatoria o & abbastanza an-
ziano e pensa di
non aver bisogno

Come funziona la deducibilita dei contributi versati

| contributi versati dal la-

del fondo pensio-
ne; il 10 per cento
«non sa»; e il 10
per cento dichia-

voratore e dal datore di la-
| woro nei fondi pensione ne-
' goziali, escluso il Tfr, costi-
tuiscono oneri deducibili
dal reddito complessivo
del contribuente. Il rispar-
mio fiscale varia perd in
funzione del livello del red-
dito: la deducibilitd & con-
sentita per importi non su-
periori al 12 per cento del
reddito complessivo e fino
2 5.164,67 euro annui (10
milioni di lire).

Per esempio: un lavora-
tore che versa alla previ-
denza complementare

contributi pari a 500 euro,
se ha come sua aliguota
Irpef pid alta il 29 per cen-
to, avra un risparmio fisca-
le di 145 euro e il prelievo
lordo diventa versamento
netto. La deducibilita dei
contributi & riconosciuta di-
rettamente dal datore di
lavoro (beneficio in busta
paga). Comungue, perila-
voratori dipendenti iscritti
a un fondo negoziale, la
deduzione & condizionata
alla destinazione di una
quota del Tfr al fondo.

E possibile dedurre an-
che i contributi versati per
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familiari fiscalmente a ca
rico (il cui reddito non pud
superare i 2.840,5 euro
annui), per esempio coniu-
ge o figli. In tal caso la de-
duzione spetta, innanzitut-
to, alla persona a carico,
mentre il lavoratore non
pud comungue superare il
limite dei 5.164,67 euro.

Giuseppe Romano

CONSULENTI

Da sinistra: Luca
Maino, Giuseppe
Romano e Cesare
Armellini di
Consultique.

ra di aderire a un
altro fondo pen-
sione, «In realta
non puo farlo:
probabilmente ha
sottoscritto dei
prodotti finan-
ziari che crede
abbiane finalita
pensionistiches»
rileva Girardelli. E
quando quel lavo-
ratore scoprira
l'inganno sara
troppo tardi. @

Pan.-.:ama Tutti | dubbi su previdenza, ver-
[id samenti, riscatti bonus, colf...:

Www. panorama.it/economia/pensioni




