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Il giomale della famiglia .
L ERA DEI TASSI SOTTOZERO

In tempi di spread In caso di ripresa

ridotti si pud ancora la parola d'ordine
puntare sui bond & duration bassa

Itassiin Europasonomoltobassielo
scenariodiunadiscesa ulteriore
appareimprobabile, anchesenon
impossibile. «In questo contesto -
spiegano dall'ufficiostudidi

Loscenario deitassi é oggettodi
attenzione da parte deglioperatorie
gliemittenti di Etf stanno proponendo
nuove soluzioni in questosenso.Con
Consultique- sipud farlevasu tassiinau n_1entn le parole‘d'or‘din‘g
ulterioricomponenti, comela sonoduration bassa, tassi variabilie

riduzione degli spread di credito, sia inflazione.
sullatogovernativo che sullato
corporate. Sinotaunatendenzaalla
riduzione degli spread degli Stati
periferici che potrebbe mantenersi
conl'effettivoavvio del programma di
Qe. Lostesso pud dirsiperil corporate

EVIDENZIATI DA CONSULTIQUE

- Governativi e corporate short
duration (0-3anni).Noné
improbabile che conil miglioramento
delciclo economico si possa verificare

INDICATORI 130 : 15 TRE CARTE
L'andamento GOVERNATIVO R & 1132 h.le‘ e d.'
in due anni 126 PATS! PERIFERICH rr‘G 123,6 rlprgsa_del
dei tittoli LT " Y ‘t:a;st:; 2 z::b
corporatee 115 > - :
governativi ,ﬂ" aa 1112 oo 4UINY sceltedi
dell'area Al - : ° durata breve,
europea. W T M pidad troppo
L'alternativa ey _ difensive per
épuntare %0 - : periodi pit
sull'azionario 31/07/2013 03/03/2015 31/07/2013 3/03/2015 stabili
europeochevede glispread versoi unaumento dei tassi condiminuzioni
Bundtedeschidiminuire dello sprea_d _
costantementey. - Tassovariabile. Il comparto
garantisce unaimmunizzazione
EVIDENZIATI DA CONSULTIQUE pressochétotaledelrischiodi
- Governativi europei dei Paesi aumer!tadeltassL :
periferici (aseconda degli emittenti = Inﬂ_azmne. Datocheun aumgntode:
sono denominati Low Rating oppure tassidovrebbe essere determinato
Yield Plus). dalmiglioramentodelciclo
-Obbigasionario sibpeo Compordts: economicosi pud guardareal
Questaclasse & copertamolti segmentodegliinflationlinked
emittenti. Laduration media del SaOpe. Inquesto'_caso bmg"a .
settore corporate égeneralmente tenere contochelinvestimentosara
medio-bassa. | compartishort Sui Paesi periferici (specia.irn‘ente
duration sonotroppo difensivi. italia) perché sonoi maggiori

emittentidi questotipodititoli.



