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PRESTITI CHIARI

I finanziamenti casa di Barclays
con «annesso» il currency swap

Continuano le richieste

di analisi dei lettori

La banca: «Nei prestiti
indicizzati al franco non ci
sono derivati incorporati»

Marcello Frisone

B Ancora mutui casa a tasso varia-
bile pagatiineuro maconunmecca-
nismo legato al cambio euro\franco
chelirenderebbe di fatto un deriva-
to. Dopo l'articolo pubblicato (da ul-
timo) su «Plus24» del 28 febbraio,
infatti, simoltiplicanoicasidilettori
che chiedono lumisul contratto sot-
toscritto a suo tempo con la banca
inglese.Ilrisultatodiquestoprestito
“esotico” & che se i coniugi P.L. ed
S.C. dovessero estinguere anticipa-
tamente il contratto dovrebbero re-
stituire una somma maggiore di
quella presa a prestito (111mila euro
controiloomilachiestiallabanca)a
causa del currency swap che “pese-
rebbe” 39mila euro mentre G.F. e
M.D.F. dovrebbero restituire a Bar-
clays 105mila euro (meno dei
12omila richiesti ma senza conside-
rarelerate giapagate)conil derivato
che da soloammonterebbe a 33mila
euro. Ma andiamo per ordine.

1MUTUI

I coniugi campani sottoscrivono nel
2005 un mutuo ventennale di
120mila euro a tasso variabile ma
pagandounarata“fissa”del 3,240%.
Perché questa differenza di tassi?

«Perché ogni sei mesi - spiegalaso-
cieta di consulenza indipendente
Consultique - Barclays addebita o
accredita su un conto di deposito la
differenza tra quanto pagato dal
cliente e I'importo determinato co-
meseil mutuoavesse untassoparial
Libor Chf a sei mesi maggiorato di
uno spread dell'1,400%, il tutto pero
convertito in franchi. In questo mo-
do i clienti risultano esposti al ri-
schio di cambio».

Situazione simile per la coppia
lombarda che ha preso a prestito
100mila euro, sempre per 20 annial
tassodel4,740%,conindicizzazione
pari al Libor Chf a sei mesi maggio-
rato di uno spread dell'1,600%.

IL CAMBIO EURO-FRANCO

L’indicizzazione prevede che la
somma delle rate pagate nel seme-
stre precedente venga convertita in
franchi al cambio prefissato alla sti-
pula (1,5634 periconiugi campanie
1,6721 per i comaschi). Dopo la forte
rivalutazione del franco e nono-
stante la convenienza del Libor Chf
rispetto all'Euribor, le perdite in li-
neacapitaledovuteal cambiohanno
procuratoaiclientiun esborso mag-
giore rispetto alla convenienza do-
vuta dal differenziale tra i due tassi.

IL DERIVATO

«Questo meccanismo di indicizza-
zione - continua Consultique - cor-
risponde a un currency swap che
consente di scambiare flussi indi-
cizzatiall'Euribor conquellilegatial
Libor e denominati in franchi. Visto
cheimutui sonodenominatiin euro
-conclude Consultique - periconiu-

Il meccanismo del cambio

| grafici (il primo si riferisce ai coniugi
campaniil secondo alla coppialombarda)
indicano l'andamento del currency swap
sottostante il mutuo. La parte altadel
grafico (linearossa) riportail cambio fisso
stabilito nel contratto mentre lalineanera
indicail cambio reale che sié verificato sul
mercato.l'areagiallatraidue livelli
rappresenta le perdite subitefinoa oggi
dai clientia causa del derivato.
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gi di Salerno si tratta sicuramente di
unapuraspeculazione,datochenon

hanno interessi in franchi mentre |
potrebbe trattarsi di una copertura |

per i coniugi comaschi poiché alla
stipula lavoravano oltreconfine».

€0Si BARCLAYS
«Ilnostromutuoindicizzatoal fran-

co - fanno sapere dallabanca - éun |

prodotto che non incorpora alcun
derivato (e, in particolare, il curren-
¢y swap) in quanto l'unica finalita
perseguita &, come per ogni mutuo,
quella di finanziamento. La banca
non specula sull'andamento del
cambio. 1l fatto che oggi, a seguito
dell'apprezzamento anomalo del
francosull'euro, ilcliente subiscaun
aggravio nel rimborsare il mutuo,
non determina affatto un guadagno
per la banca. Abbiamo fornito ai
clienti - continua Barclays-siainfa-
se precontrattuale, sia in occasione
della sottoscrizione notarile, la do-
cumentazione prevista dalla nor-
mativa vigente, che evidenziava i
potenziali rischi connessi all'indi-
cizzazione. Abbiamo altresi riper-
corsoilfunzionamentodel mutuoin
precedenti comunicazioni inviate a
tuttii mutuatari. Siamo disponibili-
conclude Barclays - per ulteriori
chiarimenti offrendo anche solu-
zioni ad hoc ai clienti che avessero

necessita di estinguere il mutuoan- |

ticipatamente o chiedessero un al-
lungamento della durata del mutuo
al fine di agevolare il pagamento del
debito residuo».
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