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' Fisco e fondi:
I'obbligazionario
pagail 12,5%

' se & in white list

La quota investita in corporate
non ha alcuna agevolazione

Gabriele Petrucciani

B Viaal nuovo regime fiscale peri
redditi di capitali e redditi diversi.
| Martediscorso, primoluglio, & en-
| trata in vigore l'aliquota del 26%
sugliinteressi(primaeradel 20%),
chesiapplicheraanche sucedolee
capital gain relativi agli investi-
menti in Oicr. Cosi, in due anni e
mezzo, il regime fiscale dei fondi &
| pili che raddoppiato rispetto al
| 12,5% che si pagava fino al 31 di-
cembre del 2011. Gli investimenti
in titoli di Stato emessi dai Paesi
inclusi nella cosiddetta white [ist,
perd, continueranno a essere tas-
sati a un’aliquota agevolata del
12,5 per cento.

Una deroga, gia in vigore da
gennaio 2012 (quando si é passati
a una tassazione del 20%), che &
stata estesa anche ai redditi relati-
vialle obbligazioni emesse daen-
| titerritoriali degli Stati inclusi in
white list. «Ma c'& un aspetto im-
portante dasottolineare - fa nota-
re Marcello Ferrara, analista fi-
nanziario di Consultique -. Se,
per esempio, abbiamo acquistato
quote di un fondo o di un Etf con
un portafoglio ripartito equa-
mente al 50% tra azioni e obbliga-
zioni governative che godono del
regime fiscaleagevolato, una me-
ta dei potenziali proventi realiz-
zati al momento del disinvesti-
mento sara tassato al 12,5%, indi-
pendentemente dalla componen-
te di portafoglio che ha generato
la plusvalenza».

Dunque, anche se la parte bond
non produce "utile" si potra co-
munque godere di una fiscalita
agevolata, in proporzione allaquo-
ta di portafoglio investita in titoli
di Stato white list. «In sostanza,
non si va a guardare da dove pro-
venga il reddito, come ha confer-
mato, nellasua consistenza e appli-
cazione, Il'ultima circolare
dell’Agenzia delle Entrate — conti-
nua Ferraro —. Questo crea un ele-
mento di vantaggio per il mondo
| del risparmio gestito, in quanto lo
| stesso criterio non viene applicato
| aun investitore fai da te». Occhio
perd al fondo in cui siinveste. Sela
quota di portafoglio dedicata ai
bond & investita in titoli corporate
saltail vantaggio fiscale.

Altro aspetto importante da sot-
tolineare, infine, & la previsione di
un regime transitorio per gli Oicr
che riguarda i proventi derivanti
dalla partecipazione ai fondia pre-
scindere dall’'oggetto dell’investi-
mento, dalle modalita di sottoscri-
zione orimborso e dal Paese di isti-
tuzione. In pratica, in caso di plu-
svalenzaaseguitodiun disinvesti-
mento, i proventi realizzati fino al
30 giugno 2014 saranno tassati al
12,5/20%, mentre quelli realizzati
dal primoluglio subiranno una tas-
sazione del 12,5/26 per cento.
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