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LA POSTA DEL RISPARMIATORE

LE VOSTRE DOMANDE

La polizza Vita
rivalutabile

€ una buonaidea
solo se costa poco

Mi hanno proposto di comprare
unapolizza VitaramoIin banca.
Ho 55 anni eduefigliancora
senza impiego fisso. Mi dicono
che con tali polizze risparmio le
spese dibollo? E vero. Quali sono
glisvantaggi e perchélabanca é
cosi insistente?

Lettera firmata

(viae-mail)

EBkNelle polizze collegate alle ge-
stioniseparatele prestazionidi-
pendono dal rendimento della
gestione separata e dalla consi-
stenza dell’aliquota di retroces-
sione», premettono da Consulti-
que. Lagestione separata specia-
leéun fondo appositamente cre-
atodallacompagnia e gestito se-
paratamente rispetto al com-
plesso delle attivita; una gestio-
ne assicurativa in cui la compa-
gnia investe i premi di rispar-
.mio (al netto dei costi versati dai
clienti). I premi versati(ele deri-
vanti prestazioni maturate) ven-
gono "agganciati"alla partecipa-
zione degli utili finanziari otte-
nutidallagestione degliinvesti-
menti presso un fondo a gestio-
nepatrimoniale separatachein-
veste principalmente in attivita
finanziarie caratterizzate da un
rischio finanziario minimo.

1 titoli a reddito fisso e, pitt in
generale, gli investimenti nei
mercatimonetaried obbligazio-
nari (prevalentemente titoli di
Stato ed obbligazioni corporate
di elevato rating), consentonola
certezza diunarivalutazione al-
meno pari al tasso tecnico o al
rendimento minimo garantito
in polizza, nonché il consolida-
mento delle prestazioni.

1l rendimento degli investi-
menti viene calcolato applican-
do alle attivita incluse il criterio
di contabilizzazione al costo sto-
rico (prezzo di acquisto) dun-
que contribuiscono alladetermi-
nazione del rendimento solo le
plus/minusvalenze realizzate a
seguito dellevendite dellerelati-
ve attivita ed & questo ’elemen-
to principale che li differenzia.

Inoltre nelle gestioni separate
le rivalutazioni degli anni suc-
cessivivengono applicateal tota-
le della somma assicurata piu
tutte le rivalutazioni attribuite
neglianni precedenti. Tale mec-
canismo e noto come "consolida-
mento delle prestazioni matura-
te" ed eventuali andamenti ne-
gativi della gestione registrati
negli anni, non incidono su
quanto precedentemente accu-
mulato. Nei prospetti informati-
vi sono indicati i tempi massimi
diliquidazione. «Se presentano
bassi costidiingresso, di gestio-
ne e diuscita, tali polizze posso-
no essere una valida alternati-
va ai titoli di Stato — spiegano
daConsultique —. In effettisiin-
veste in titoli di stato benefi-
ciando del rendimento a lungo
termine senza rischiare varia-
zioni di prezzo nel breve perio-
do (c.d. duration).




