' RISPONDE IL PRESIDENTE DI “CONSULTIQUE"

CGESARE ARMELLINI: «<PIANI DI ACCUMULO CON CIFRE MINIME»

due anni &ul debutto degli

Eﬁlnﬂulh come valutate
questa forma di investimento?
in ltalia, la crescita ded fenomano
degll Etf & stata l'slemertto cardine
che ha accelerato a crescita dal
mercato dells consulenza finanzia-
ria “fee-only”, ossia di quei sogget-
tiche non hanno alcun rapporto di
interssse con g intermediar finan-
ziar & sssicurativi e sono remunerati
estlusivamente dal clients.
G Etf sono consigliati solo dai con-
H.Iﬁﬁlﬂrdlpﬁ'mmm::pﬂntn 25-
sendo privi di margind di guadagno
per ivenditor {promaotor finanziar,
agenti assicurativi, oparator ban-
cari, private banker), non possono
essara da questi propasti se non
sacrificande la loro ramunerazions
B quslla dells socistd a el sono bs-

gati contrattualmente (banche &
Sim).
Latrasparenza e il rendimento net-
{amente superions ai rendimerti me-
di del mercato ded fondi comurd tra-
dizionai la cui gran parte & inserita
in Gpi e Unit-Linked che ne depri-
mano Wtedomments i rendimento) ne
determinano i successo. |l ispar-
migtone, infatt, pid svveduto e sam-
pra pid informata, ncerca strumen-
ti finanziar semplici e poco onero-
&, quall appurto gli Etf,

In Italia ad oggi sono presenti 19
Etf, ma sono ormai circa 80 quelli
acquistabili sui merncati esterd e che
sono fiscaimente trattati come qual-
i italiani Bal pari delle azioni).

Quali sono i principali pregl & qua-
li i difetti degli EtF?

| pregi di tale strumento sono: ka tra-

sparanza data dal paniere di titoli
inseriti nell'Etf & dalla distribuzions
dei dividendi della azioni contenu-
te (o dalle cedole s < fratta di Etf ob-
biigarionar], § costo dello stumeanto
estramamente contenuto (siva, ad
esempio, da un costo totale omni-
comprensivo dello 0,16% allo 0,5%
rispetto ad un2,5%.3% des fondi,
ma anche il fatto che per I'EH non
sano previste commissioni d peror-
mance 8 ogni altro balzello che com-
pare nai prospett] informativi dei
prodotti del rispanmio gestito.

A favors diquesto prodotto ci sono
anche |a diversificazione defl'inve-
stimento ¢ome un fondo comune
a la houidita data dalla possibilita di
acquistars & venders lo sfrumento
dirattarnente sul memato, come un
titode azionario o obbligazionario il
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fondo comune, invecs, non & quo-
tatal,

Lin limite put essara invecs |a dif-
ficolta per alcuni rsparmiaton nel-
I"acquisto dell’Etf presso la pro-
pria filiale bancaria: infatti, a volte,
¢'& una certa resistenza da parte
dell’'operatore bancario alla ven-
dita di tale strumianto afficiente in
quanto non previste nei budget
dl raccolta.

Il piccolo investitore come pud
utilizzari al meglio e qual & il futuro
di questo prodotto?

Un elemento interessante per il
piccolo risparmiatore & la pos-
sibilita di sottoscrivere anche un
solo Etf, il cui taglic minimo par
alcuni & inferiore a 50 euro. Cid
consente di programmare dai
piani di accumulo con cifre mi-

nime, assolutamente alla porla-
ta anche del picoolo risparmia-
tore,
Il grande successo nscosso dal pro-
dotto negli Usa, & la tendenza po-
sltiva nal mercato europeo dimo-
strano la potenzialita di crescita di
questo strumento.
Un grande contributo alle svi-
luppo dell'Etf sui mercati statu-
nitensi ed eurcpei & dato dall*at-
tivita dei consulenti finanziari in-
dipendenti che li utilizzano nalla
creazione dei portafogli, guali
strumenti principall. Gl troviame
all'inizio di un forte trend dl cre-
scita come dimostrano | nume-
ri: con un incremento del 52%
degli investimenti in Etf in ltalia
nall'ultima anna.
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