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l/ prossu*no settembre // gruppo d/ Arme///n/ festeggera con un evento a Verona

Dieci candeline di indipendenza

Tra gli enti istituzionali, la societa fornisce supporto anche alle Bcc

Matteo Chiamenti

| festeggiamenti sono ormai vicini.
Gia, perché Consultique Sim |l
prossimo 29 e 30 settembre 2011
a Valpolicella, in provincia di
Verona, la societa raccontera i suoi
10 anni di consulenza indipenden-
te con il “Congresso nazionale dei
professionisti e delle societa di
consulenza finanziaria fee only”.
Una tappa importante per celebra-
re |'avanzare di un nuovo modo di
vedere il mercato, in attesa della
ciliegina sulla torta, owero il piu
volte menzionato Albo dei consu-
lenti indipendenti. Ma conosciamo
meglio cosa si nasconde dietro a
una delle realta pit note della con-
sulenza a parcella italiana.
Formalmente Consultique & auto-
rizzata da Consob e da Banca
d'ltalia alla prestazione del servizio
di consulenza in materia di investi-
menti di—rettamente ad investitori
privati, aziende ed istituzionali ed
eroga servizi ad oltre 200 studi
professionali di consulenza finan-
ziaria indipendente. Lufficio studi
e ricerche di Consultique ha analiz-
zato tutte le tipologie di prodotti
finanziari e previdenziali commer-
cializzati in Ita-lia ed ha implemen-
tato diversi metodi di valutazione,
dei quali il rating dei fondi pensio-
ne aperti ed il rating degli
Exchange Traded Funds sono pub-
blicati ogni settimana su importan-
ti testate nazionali. La societa si
awale inoltre del supporto di studi
legali specializzati nella risoluzione
di controversie con il sistema ban-
cario al fine di tutelare appieno gli
interessi dei propri clienti. Ma quali
sono, dungue, coloro che si avwal-
gono di questo servizio? Il ramo di
referenti pill immediato & quello
degli investitori privati; un consu-
lente fee only trova soluzioni perso-
nalizzate, composte da strumenti
efficienti (non prodotti), alle quali
I'investitore pud tranquillamente
accedere tramite la propria banca
di fiducia. Sul lato pratico questo si
traduce in: analisi dell’efficienza
delle banche fisiche e/o on-line ed
altri intermediari, analisi qualitativa
del portafoglio del cliente (privato,
azienda, istituzionale), incidenza
dei costi ed efficienza dei risultati
(valutazione dei gestori cui si & affi-
dato il patrimonio), analisi comple-
ta dei singoli prodotti che compon-
gono il portafoglio con quantifica-
zione dei costi trattenuti dalle han-
che con sportello e/o ondine, sgr,
compagnie di assicurazione, ecc.

in termini di commissioni di gestio-
ne, performance, negoziazione,
costi amministrativi e banca depo-
sitaria, rinegoziazione di tutte le
condizioni applicate al cliente dalla
propria banca (commissioni di
acquisto/vendita, deposito titoli,
tasso attivo e passivo, commissio-
ne di massimo scoperto, valute,
ecc.), creazione dell'asset alloca-
tion con l'utilizzo di strumenti effi-
cienti ed il supporto dell'Ufficio
Studi e Ricerche sullo scenario
macroeconomico globale, inter-
market e settoriale, monitoraggio
nel tempo dell'asset allocation e
produzione di reportistica periodi-
ca e personalizzata, pianificazione
previdenziale, assicurativa ed otti-
mizzazione fiscale e infine pianifi-
cazione finanziaria e patrimoniale.
Nelle intenzioni della societa quin-
di “linvestitore, affiancato da
Consultigue, diventa finanziaria-
mente autonomo ed indipendente:
€ in grado cioé di soddisfare i pro-
pri bisogni finanziari senza |'aiuto
di altri soggetti. Sono infatti i biso-
gni finanziari a guidare le scelte di
investimento e non la ricerca
esclusiva del risultato in termini di
performance; & possibile cambiare
idea sulle scelte di investimento
solo quando cambiano i hisogni
finanziari da soddisfare.” Un
secondo segmento di clientela, ma
non meno interessante, & quello
delle aziende. La divisione corpora-
te di Consultique offre alle imprese
alcuni specifici servizi di consulen-
za finanziaria che permettono un
notevole risparmio di costi ed una
maggiore efficienza del rapporto
banca-impresa. Nel dettaglio
abbiamo gestione dei rapporti con
gli istituti di credito, gestione dei
rischi finanziari e analisi dei prodot-
ti strutturati/derivati gia sottoscrit-
ti e soluzioni alternative, analisi e
ottimizzazione dei portafogli finan-
ziari, analisi Fondi Pensione e sup-
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porto nella gestione delle temati-
che previdenziali dei dipendenti.
Un ultimo segmento di clientela &
quello degli investitori istituzionali.
Sugli enti locali, uno degli interlocu-
tori che maggiormente hanno
beneficiato del servizio di consu-
lenza indipendente (si pensi ai
bilanci infettati dai derivati che
andavano successivamente scom-
posti), la strategia societaria preve-
de che “il patrimonio di questi enti
deve essere protetto nel tempo e
deve garantire risorse tali da con-

sentire il raggiungimento degli
obiettivi per i quali i soggetti in que-
stione trovano la propria ragione di
esistere: erogazione di contributi a
terzi, amministrazione delle parte-
cipazioni strumentali, gestione dei
progetti operativi. Ma tra gli investi-
tori istituzionali ritroviamo anche

quelle che, a torto, sono state

spesso additate come nemiche
giurate di questo segmento di pro-
fessionisti: le banche. Gia perché
Consultigue formisce supporto alle
Banche di Credito Cooperativo. I
supporto consiste in diverse tipolo-
gie di azione: analisi dei mercati,
classificazione e attribuzione di
livelli di rischio degli strumenti
finanziari a disposizione dell’istitu-
1o, creazione di portafogli coerenti
con il guestionario di adeguatezza
redatto dalla banca per il singolo
cliente (i portafogli sono realizzati
con i migliori prodotti a disposizio-
ne dell’istituto di credito e sono
suddivisi per VAR e controvalore
del patrimonio), formazione opera-
tiva ai Private Bankers per |'utilizzo
del servizio e infine helpdesk e
supporto con assistenza on-call a
cura dell'Ufficio Studi Consultique.
Quello che si suol dire, un'offerta
per tutti i gusti.

BREVISSIME

La strada per la
professione

Il giorno 18 ottobre 2011 ini-
ziera a \Merona il nuovo
Master Consultique; grazie a
questo percorse operativo &
passibile acquisire il know
how della professione di
consulente finanziario indi-
pendente. |l corse proseguira
nelle giornate del 19 e del'20
ottobre. Freguentando il
Master il partecipante acqui-
sisce il diritto di accedere al
network Consultigue; con
guesto supporto potra quindi
prestare servizi di consulenza
anche orientati a nuovi tar-
get, cwero servizi a clientela
istituzionale (ad es. banche
locali), analisi e reportistica di
portatogli ;'etituzionali, perizie
tecniche su portafogli e pro-
dotti e perizie tecnico esti-
mative per contenziosi di
carattere finanziario, assicu-
rativo e previdenziale.

Una nomina di prestigio daIIa
Sicilia per monitorare i derivati

Giuseppe Romano fara parte della Cabina di monitoraggio della regione

Giuseppe Romano, direttore
dell’ufficio studi e ricerche
Consultique, é stato chiamato
a far parte della Cabina di
monitoraggio sui derivati degli

Enti Locali della Sicilia, voluta

dall'Assessorato regionale
all'Economia.
Il comitato é stato istituito a

gennaio di quest’'anno con il
compito di monitorare le opera-
zioni di finanza derivata degli
Enti locali della Sicilia, nonché
di supportare quest'ultimi nella
analisi dei contratti e, in even-
tuali situazioni di criticita, nella
ricerca delle migliori soluzioni
sotto 'aspetto tecnico e giuri-
dico, valutandeone gli effetti sul
bilancio e sul Patto di Stabilita.
Secondo la Corte dei Conti,
infatti, sono in totale 58 i
Comuni siciliani c¢che hanno

questo tipo di problema e al 31
dicembre 20092 I'ammontare
complessivo dei derivati degli
enti locali della regione era di

Il Comitato é stato
istituito a gennaio.
L’auspicio & che
dopo la Sicilia altre
regioni seguano la
stessa strada

i

750 milioni.

“Quello  proveniente dalla
Sicilia € un segnale importan-
te” ha affermato Giuseppe
Remano “Non solo é stato isti-

tuito un comitato regionale a
supporto degli enti ma si é
anche deciso di integrare nella
Cabina di monitoraggio una
societa di consulenza finanzia-
ria indipendente, svincolata da
istituti di credito.

La stessa Commissione
Finanze del Senato, a conclu-
sione dell’indagine conoscitiva
sull’utilizzo dei derivati nelle
Pubbliche Amministrazioni del
marzo 2010, aveva espresso la
necessita che gli enti locali si
affidassero ad advisor indipen-
denti per la consulenza sugli
strumenti per la gestione del
debito.

E auspicabile quindi che, dopo
la Sicilia, altre regioni seguano
la stessa strada”.
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