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CONSULENZA FINANZIARIA

Quanto conviene investire
pagando solo una parcella

L'avvio dellAlbo degli indipendenti e le nuove regole
ewropee rilanciano le prospettive di un servizio
agli investitori da troppo tempo in attesa di decollo

| numeri dei consulenti indipendenti
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MASSIMILIANG VOLPE

0,5-06%

ochi segmentl della finan-
. g del paltrimonio creca 150 mila euwro

ta sembrano non risentire
della crisi. Tra questi c'é
sicuramente  quello  del-
la consulenza finanzia-
ria a parcella. Almeno in
prospeitiva,
L andamento negativo del
mercati Ananciari, 'espe-
rienza negativa di prodotti finan-
ziari non adeguati alle proprie esi-
genze e la presa di coscienza che il
lai-da-te non & in grado di proeg-
gere il capitale e fornire rendimen-
ti costanti nel tempo sta spingendo
sempre pit risparmiatord alla ricer-
ca di professionisti in grado di for-
nire consigli mirati per planificare
¢ tenere sotto controllo nél wempo
il portafoglio degli investimenti,
La consulenza a parcella fornita da
consulentl indipendentl, promoto-
ri Ananziari e Sim di consulenza
¢ una risposta naturale a disposi-
zione dei risparmiator] italiani per
soddisfare questa esigenza

ALBD PROFESSIONALE
VICINISSIMO AL VIA

Manca ormal solo |*ultima ok del-
la Consob e dopo un lter trava-
gliato durato un lustro, I'Albo na-
tlonale del professionisti ¢ delle
societa di consulenza indipenden-
te doviebbe decollare mettendo
ordine in un setlore che presenta
delle zone grigie favarite proprio

“Trovare il consulente indipendente

=+ In attesa dell'avvio definithvo dell Albo del consulenti

=+ indipendent, i professicnisti che operano nel settore hanno

++ dato vita a due associazioni che li rapgresentano. Una &

= In Nadop (National association of fes only planners), con

-+ sede a Verona @ presieduta da Cesare Armelini, che conta

+: circa 300 associat suddivisi ira professionisti, sociots e

<= sludi professionadi, Sul sito inermet della Nafop & possibsie

=& trovane la mappa degh associati divisi per provineia, C'é pod

: ¢ Assofinance, associnzions presiedula da Giannina Puddu con
sede a Milano, paladina della consulenza indipendeénte svolta
=+ aliraverso societa di capitali (srl o spa), che raggruppa circa
=% B0 realth sparse su tulto: 5l territono nazionale. Contattando

: ¢ welefonicamente Fassoclazione & possibile conoscere la society
:* pperativa pil vicina, Da rievare perd che non futli | consulanti
: ¢ indipendenti in attivita (persone fisiche o societd) lanna parte
idi queste diee associazioni.

dalla mancanza di una regolamen=
tazione precisa. La figura del con-
sulente indipendente & stata pre-
vista dalle norme europee (Mifid)
nel novembre del 2007, che han-
na introdotto la possibilith per le
persone fisiche ¢ le societd di capi-
tali, diverse dagli intermediari fi-
nanzlarl, di offrire servizi di con-
sulenza in materia di stromentd
fimanziari: con I'obbligo, perd, di
iseriverst ad un albo, Ma l'albo al
momenio Non & ancora operalivo,
Attualmente possono svolgere I’
artivitd soltanto | soggetti (persone
fisiche o giuridiche) che prestava-
no questo servizio prima dell*in-
troduzione della Mifid (e che sa-
ranno iscritth d ufficio all* Albo)

700¢ 1.500:¢

individuale societa

300¢ 1.500¢

individuale societa
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Fonlte CONSLULTIOUE SR

PERCHE RIVOLGERSI

A UN CONSULENTE
INDIPEMDENTE?

Ma perché un risparmiatore do-
viebbe rivolgersi ad un consulen-
te Indipendente quando magarni in-
trattiene gia una serie di rapporti
con banche e aliri imermediari fi-
nanziari? 1l consulente indipen-
dente & un plnlq‘\:«.hiullihlq chie lor-
nisce il proprio servizio In (owle
assenza di conflit di interesse con
gli intermediari finanziari poiché
& remunerato esclusivamente dal
cliente sulla base di una parcella
(come un commercialista o un av-
vocate), Il consulente non riceve
compensl né proveigiond da inter-
mediari 0 societd dal momenio che
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la sua attivith non & di vendita: tan-
to che il cliente mantiene il patri-
maonto suf propri contl sener avers
I'obblige di eseguine le operazioni
indicate dal consulente. Secondao
Luca Maing, membro del comita-
to della Nafop, la principale isso-
clazione nazionale che mggruppa |
consulentd indipendenti, *1"antiviti
di guesto particolare professioni-
sta @ finalizeata o capine le esigen-
ze del cliente per poter scegliere
gli strumenti finanziari che hanno
L plb alta probabilith & raggion-
gere | suol obiettivi in relazione
al vincall di rendimento, rischio
& costit,

RISPARMIO DI COSTI

IN TERMINI DI COMMISSION]
"Ltattivied el consulenie indi-
pendente consente di ottenere, at-
traverdo la valutazione del’ porta-
foglie - prosegue Maind - anche
un pisparmio di costi in termini
di eommissionl e di cul spesso 1
clienie non & condapevole™,

51 tratta i un fattore rilevanie vi-

Scoprire che
investitore sei

Il primo posso delio consulenzo &
un gueslionadio B prolitasione

bnswo Sulls INSNES COMpor amen-

tale & segue Iepproccia dettato
dalla M

sto che secondo pumerosi studi ac-
cademicl, | costl complessivi anmi
a cui sono soggetnl | sparmiaio-
tl possons arrivare fino al 3-5%
del pmrimanto investite. 1l consu-
lente indipendente formisce inol-
tre un controlle del rschi relativl
agli investimenti che si intendone
effetuare,

1dente

inoltre

imenti
si intendono
fettuare

“Spesso | risparmiatori non sono
consapevoll di quale sla 1l rischio
complessive 4 cul & esposio Il pro-
pria patrimondo per due motivi: in
primo luogo perchi | prodortl col-
locatt dalle veti di vendita molie

valie sono poco trasparenti e dif-
licili da compremdere e in secondo
luogo perché malil investitor han-
na posizion aperie su pia banche e
non sono pertanto in grado di ave-
re una visione complessiva®, chia-

rhace Malinh,

COME OPERA

UN INDIFENDENTE

Come: opera un consulente indi-
pendente? Dopo un'atenta ed ac-
curpts analisi della simazione dil
clienie, il prolessionista fomisce
Indicazioni circa la riorganizza-
rione del patrimonio cercando di
ottimizzare le aree di imervento,
sucldivise wra finanziaria, asskcura-
tiva, immobiliare, iscale ¢ succes-
saria. Por la parte finanziaria e as-
sicurativi [ consulente formicd una
valutaglone [n merdto alle qualich
del prodoni gia detenoti in pora-
Toglio olire ad elencare | costi che
potranno eventualmente venire ab-
Bantunl, A questo punto il sue com-
plto sard quello di indirkzzare i)
cliente versa gli strumenti pit ef-

Definire 'abiettivo
di risparmio
Per fare un buon imaestimento, &
Tondamentale definke g obiel -
wi. Messun investimento & giusho
o shesgialo in assoldo ma solo
rispetio & w determinato obiettvo.
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il nuovo consulente indipendente fee only in Gran Brelagna

fickenti, ottenendo il duplice eifet-
to di far tigparmiore sul costl e nel
contempo  ottenere  perfommance
migliori degli investimenti, Pro-
prio grazie all*assenza di legaml
con gli intermediar, il consulente
lnsclaal ellentela libertinellascelta
o meno di adotiare | consigli

e |'esecuzione delle ope-
razioni. In ogni caso e
i ehente o ritene op-
portuno - pud farsl af-
fiancare dal consulente

3 Dl 1 genvialo 2013 Funica modalita. per i remunerazione

1% gl atvith df consulenza prostata dal consulent ndipendenti
** diel Reegna Linitn sark rappreseniala dala parella papata

+* dhrestmmiente dad clionte. Una novita destinata o cambiare I
i* sistama amunle di remunerazions degl Independent financiak
+% advisor (Ilas) chie si basa princialmante sulle retrocessiont
£5 diefle case prodatio a favare def consulent mediante alane
++ pisttakorme informatiche. || complesso nomatig dela Retail
3 dismbution eview (i) ischin o avers, a detia degl oparatort

Ricevere il
portafoglio ideale

Il consulente 1 consiglierd vna
sirategia da adollare sulla bese:
del huo profiln e del o obisto,

suddivisn o e diverse assel closs

Comprare i titoli con
la propria banca
Uni volta definite il profilo e il por

A PARCELLA

Monitorare
il portafoglio

I consulente seguirs i fuo porto-

sie=si_ un effeito tsumami sulla calegoria del consulent che
hanng ayuin un ceizzonie fempormle Toppo sireto par
adattarsi (¢ con koro | clienti) al nuova madello & business.
La Rdr @ stata wolta dalia Fsa per iaggrungers una maggion
professionalizzazions defla consuenza finanziana poiche si
ehirderanne maggion requss & loemazions e di capitale &
consulend finanziar. helfamiio dela distribuzions di prodosi
Enanziari nel Regno Unito g independent liancial advisor
hinne una quota di mercais di crca il G5,

nelle operazionl ed eventualmen-
te pud anche indicare alirl inter-
median o cui rivolgersi nel caso
In eul gquelll fine ad allora intrat-
tenutl non fossero soddisfacenti.
A fronte del suoi servizi il consu-
lente indipendente emette una par-
cella che dipende dalla simazione
patrimoniate del cliente e al tempo
dedicato per V'assistenza. Non esi-
ste dungue una Tormula standard,
ma viene valutata agai sitipzione
ad personam: pub essere calcala-

Ribilanciare

il portafoglio
in refnzinne &l monitoraggio svoltn

talogho pio adeguato dewsl et faglio penoticamente e H eviss sl cansUEnle SBiS APTESSD
alla o bancs ed effethuse e quando & NECESSaND MONcania ribilencare il portafopio in bose afie
operazion consigiisle | consigil saronno personolizaotl nueve indicezion
—

T
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ta came percentuale sul pitrimo-
nlo oggeiio della consulenza a pud
essere una parcella fissa a progetio
per una pianificazione finanziaria,
Ohppure un mik fra la percentuale e
Hl fisso, Cib che & bene evidenziare
¢ che, In agni caso, la parcella do-
wrebbe sempre essere inferione al
risparmio che si crea affidandosi
ad un professionista indipendente
e sl aggita intomo all* 1% del pa-
trimonio, Secondo alcune proje-
zioni sono almeno wn migliaio le
persene che atualmente i alls
affrono consulenza indipendente
¢ grazie alla definizione dell"albo
potrebbe raggivngere dimensione
di rilieve, Tanto che secondo Luca
Maind i Nafop la professione ha
un baginn patenciale che poirebbe
comprendere fino al 5% deghl at-
mall proamotort finnelad e 1'1%
det funzionan di banca.



