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Il test di convenienza a dieci anni dalla scelta sulla destinazione del trattamento di fine rapporto

Fondo pensione batte Tfr 4 a 2

I versamenti alle gestioni di categoria hanno reso in media il 44% in piu
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Previdenza integrativa
IL TEST DI CONVENIENZA
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La previdenza di categoria ha reso il 44% in piu

Marco ko Conte
Scmbea un'eternitd, cppure

2000 ti solo dieci anad da
quu\r:::m I'Sow del lavora-
tori dipendenti ha detto no alla
previdenza  complementare,
per non lasciare il proprio caro
voochio Tir. Sembrava un tabh
destinarlo ai fondi pensione: a
dieci anni dall'entrata is vigoee
dells 2922004 ¢ invece evidente
cheln 5 Ak 3

que intorno 3l 29w anche se si
soterae dal capitale investito la
quota & contriburione voloata-
ria ¢ datoriale (rispestivamente
1), tipica del fondi negoziali ¢
deducibile fiscalmente.

1 fondi pensione, che wtilizza-
nolafinanca a find previdenaiali,
haseo

"

di vigilanza sud foadi pessione.
Usa tendernza che conferma co-
me | fond| pensione slano servitl
al lavoratord per Je Joro contin-
penze e perevitare di indebitarsi
ubteriormente; anche se in que-
stomado hanno smoatato guan-
toaccumulatoc ridotto ke presta-
zioni fture, Ameno finche pon

mostrato di saper rivalu-
tare § idal i
sui mercan finanziari, pi del

La scelea meno efficiente. Ovvia-
mente doe lustri non corrispon-
doao al maggior “lungo termi-
ne” valutabile, ossia f‘?r‘;o tem-
pocale della vita bivorativa divm
individoo Mapermetiereacon-
fromeo be due opzioni abbiamo
identificato imsiome a Consulti-
que (socket) & comsulenza fi-

tasso di rivaletarione del tratra-
mentodi fine rappoeto (75w del-
linflazione pis 15w, un tasso
2mbizioso per umo strumsento
prudente, eppure battuto dal si-
stema previdenziale, nonostan-
te non siano mancate in guesti
aoi Jo crisi finandarie: il crack
Lebesan del 2008 ¢ b crisidel de-
bito taliana, culminato nell’au-

ipendenne) le posi-
zhoed diquattrolpotetic “gemel-
15", ches0anmd ahanno destinaco
H TV rispettivamente: in azken~
dacalloSuto(incasodiazienda
con oltre so dipendentl), a un
fondo negoziale, a2 wn fondo
apertooaun PMipagostione sopa-
rata Quindiabbiamocalookatod
moatante prodotto dalla rivalu-
tarione dei contributi versatial-
lediverse foeme ¢ peeso incoesi-
derazione la media annua dd
rendiment] di clascuna forma
previdenziale, oltre che | tassi &
rivalutazione della "liquidazio-
" in questi docennd,

1l risultato espresso dallinfo-
grafica qui a destra evidonzia
che ¢hi ha “mantenuto il Tir i
ariends™ opgl abbia un capitale
inferiore rispettoachihasderiso
alls previdenza complementa-
re. Etra le diverse forme, | fond
i cateporia sono qualll che mo-
strano ka capacith di rivalutazio-
me maggiore: in modia « 440 sul
Tir. 1] vantaggio resta comun-

t ded 2008, su cul i fondi pen-
shone 5000 molto csposti (petto-
ra circa en quarto del portafo-
glio). Da registrare che su 54
comport] ded fond| megoaiali -
tivi il primo pennaio 2007 solo 6
mostrano readimenti inforior a
quellidel T traifoadiapertiol-
tre i doe terzi batsoso il Tfr,

A confortare sella comvenien-
za &ell'oprivac per | foondi pen-
slone interviene un altro ele-
mentc Ingoesto decennio | fon-
dipensione sonostati utilial loro
sottoscrittord, in quanto dad peo-
pri*coatiprevidenziali™ilavora-
torl hanno potuto attingere per
far fromte alle propric nocossit
oltre che per spese sanitaric ¢

s |

si rcinncpr posiz i
daali (deneficiando delle apevo-
Larsoni fiscali).

Ma se rariomalmente I'ade-
sione ai fondi pensione ¢ cosl
coavendente, perché ancoraog-
# solo una minoranza vi aderi-
scet Diversele ragioni coggetto
di studi, non solo di pollitici ed
osperti di previdenza maanche
di psicologi: ka finanza compor-
tamentale spicgaguanto siadif-
ficile costruirsi un plano di b
ghissimo termine senza sobs-
oakscand-obbligaorico “spia-
1e” del sistema. La volontarieth
lasclasoli i} rl, liberi pl

spesso di shagliare che di fare il
propeio Interesse. Tanto che al-
e migllori performance finan-
zlarke spesso non coerisponde
epuale “successo™ di adesionk
secondo MultimobollettinoMe-
fop, al fondo di categoria con il
mglice rendissento a dicci an-
i, Astri (comparto bilanciato,
+58.08%), & iscritto poco pia
dellametd degliaventidiritea
Cooperlavoro(secondoin clas-
sifica), menodiuno s & Un ass-
pliamento agli investimenti
nell'economia realle del proprio
contesto economico, pud risul-
tare wn buon volano anche per
e adesiond. «Fermo restando
Tobicttivo i garantire la pen-
sione ¢ il rispetro delle aetuali
regole di diversificazione ¢
controllo dei rischi - dice Gio-

promuovere gli mvestiments a
jo dell'economia reale

italiana, assicurando cosi che
dagli stessi enti provenga un
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IL BILANCIO
I rendimenti

dei fondi pensione

e del Tfr nel decennio

Quale & stato i rendimentodel
‘A‘:.

pr

te agk aderenti & foadi pensione
dichiedere meiciparioniper “ul
teriori esigenze”™ per 8 yow ded
montante, dopo otto amnl di
Iscriziooe al foado. E infatti nel

todifine rapporto inquesti
dieci anni? Sul sho del Sole 24
Oreil confrontotea lelinee gid
antive dieci anai  deifondi

2085 sl & regh ploco delle
anticipazionk: da 1.4 a 20 millardi
dicurosccondoCovip, Fautorith

negoriali ed aperti, in relaricne
olla rivaletazione del i,

Ancked &ore com

h di risorse a sostegno del-
o sviluppo infrastrutturale del
Pacse ¢ delic imprese di medic
dimensioni impegnate in pro-
cessi di crescinas.

«Sunte lasinsazione e le pro-
spetrive del mercati finanziard -
conferma Serglo Corbello, pre-
sidente di Assoprevidenza-, irk-
sultati di rendimento sin qui
conseguiti debbonocssene con-
solidati sttraverso un ragione-
vole ricorso a validi investi-
mentiaktormativi,ncl cul asbito
possono anche trovare colloca-
zione ghl impleghl nella od eco-
nomda reale, purché sceltl senza
mal dimenticare la finalith pei-
ma dei fondi pensione: ka tetela
del propri aderentis,

Le performance
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Su 54 comparti dei fondi negoziali attivi dal 1° gennaio 2007
solo in sei hanno registrato rendimenti inferiori rispetto a quelli del Tfr
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Lo riforma éel Tfr cos ba LEADESIONT  ToTAME* T0IME
prodoms un forte asmento degli
adererts alla previdenta 3269244 7784055
complementare, come auspiato 2006 b 1 = 2016
dallesecutive allepoca,
nenostante la campagna
Infarmativa messa In campo, Nel Foad!
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CHU DDA S R arienda o allo Stato (se ativi i
g tserinti somo morese con dltre SO addetti), a L Foado Foado L]
& asticiparose us 10802 pensione negariale, a en arkenda | segoriale*  pessiose | 2 gestiose
e separatat**
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2 gestione separata, Abblamo
Penticlpasient ol feade motpicato | centrites versat
2014 447 per | rendimenti medi oftenvsl
—)
ognd aan0 da clascuna categoria,
— —— montanti dechamente
differenth: superiori per chi dieci
annd fa ha aderite ai fondi
70% negoriali ¢ a seguive nell'oedioe 2
i ha adering i fondi aperti e al
Pip. Inferiore la rivalutazione del
The secondo le regole del Codice
Caslincwi i &
trattato della fatilspecie chvile (75% delliaflazione + 1.5%)
i) 33406
consente ¥ Lvoratet Borit
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Il trend

Dal 2006 aoggi gli iscritti sono passati complessivamente da 3,2 a 78 milioni
mentre le risorse gestite hanno raggiunto quasi i 150 miliardi di euro
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