RISCHI IN CHIARO

Sul bond senior Iccrea
grava un rischio medio

L'obbligazione

emessa dalla banca

ha oggi una probabilita
del 14% di subire

una perdita

B Il rischiomedio che pesasull’'ob-
bligazione, oggetto del “desiderio™
dellettore di «Plusa4», & dovuto es-
senzialmente allasituazione patri-
moniale non particolarmente buo-
na - ma comungue superiore alle
richieste della Bee e in linea con il
resto del sistema bancario - della
Iccrea, “capogruppo” di una parte
del sistema delle banche di Credito
cooperativo.

IL BOND BCC

L'obbligazione (emessanel z017)
corrisponde ogni anno ai sotto-
scrittori una cedola al tasso fisso
dell'1,50%, mentreilrimborso del
capitale avviene interamente alla
scadenza (nell’'ottobre del 2022).
L’obbligazione non & subordina-
tamasenior (ha quindi prioritadi
rimborso in caso di dissesto della
banca) ed ¢ negoziata su vari
mercati, anche regolamentati,
tra cui il segmento ExtraMot di
Borsa italiana. Cio vuol dire che
non dovrebbero esserci partico-
lari problemi in caso si volesse
vendere l'obbligazione prima
della scadenza.

GLI SCENARI

wQuesto bond - spiegano gli anali-
stidi Consultique - haunaprobabi-
lita del 14,09% di perdere 47,32 eu-
ro su 100 iniziali investiti, mentre
nell'8s,91% dei casi pud consentire
un guadagno dato da un rimborso
atteso di 107,44 euro sulooiniziali.
Questi scenari sono compatibili
conil prezzoosservatodigy, 78 eu-
ro. Complessivamente - concludo-
no i consulenti finanziari veronesi
—siamodifronte auninvestimento
che ha un grado di rischio medios.

LA SITUAZIONE DELLA BANCA

Negruppobancariolccreaha riunito
presso il suo coordinamento una
gran parte delle banche di credito
cooperative. L'altra parte hadeciso
di costituire un gruppo diverso, al
cuicapo, viéCassacentrale. Il siste-

E passato oltreunanna
dall'iniziativa lanciata dal Sole 24
Ore affinché sirendesse
obbligatorio nei prospetti
lindicazione degliscenari
probabilistici. Appello accolto
soltanto a “parcle” manon conifatti
daoperatari e istituziconi. Per questo
wPlus2dn continuera ad analizzare
le vostre obbligazioni, evidenziando
perognuna diesse le probabilita di
perdere e diguadagnare,

madelle Bec tentacosidirisolvereil
problemadell’'eccessivaframmen-
tazione degli istituti di credito che,
oltre ai problemi di efficienza ge-
stionale, ha portato anche a diversi
casi di difficolta di alcune banche.

Il sistema comungque prevede
diversisistemi di mutua assisten-
Za tra i partecipanti ¢ general-
mente le crisi bancarie vengono
risolte con l'accorpamento della
bancain difficolta con altri istitutd
dicreditopitsolidi conlimitati ef-
fettl per i soci.

Questa emissione, in particola-
re, nascecondestinatarigliinvesti-
tori professionali, visto che all"atto
dell’'emissione eraprevistounlotto
minimo di investimento di
1woomila euro. Le emissioni delle
Bcc rivolte ai clienti retail, invece,
includono solitamente anche ['ul-
teriore garanziadel Fondoditutela
degliobbligazionisti finoaunmas-
simo di circa 10omila euro. La mu-
tua assistenza delle Bec interviene
in caso di difficolta della singola
banca ad adempiere agli impegni.

11 gruppo Iccrea, infine, mostra
indici di solidita non particolar-
mente buoni ma comungue supe-
riori alle richieste delle Autorita e
allineatial resto del sistemabanca-
rio (Cet1 al 12,31% nel del giugno
2017). Anche la situazione reddi-
tuale, pur non mostrando partico-
lari element di criticita, mostrari-
sultati modesti seppur positivi.
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Attuale profilo di rischiosita, che emerge con gli scenari prababilistici, del

bond emesso da lccrea nel 2017
IL QUESITO DEL LETTORE

Vorrei avere informazioni
sull'obbligazione lccrea

(l=in X51696459731) in quanto
non ho ben chiaro che tipo

di bond & {senior, junior,
convertibile) & quali rischi

i corrono in caso.di investimento.
LETTERA FIRMATA (VIA E-MAIL)

=2 SCRIVI A PLUS24

| lettori possona inviare i loro quasiti,

m:x;t speit:i‘ﬁru:l;uﬂﬁ ndl'gmu
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wRigchi in chiaron all indirizza
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CARATTERISTICHE DELL'EMISSIONE

Senlor
Codice lsin: XS1696459731
Cedale Annuall 1.5%

Emiossa Scadenza
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Valare all'emissions: 100
Valore attuale: 98,78
Cedole pagate finora: 0,00 €

SCENARI PROBABILISTICI
Investimento iniziale pari a 100 eurd

EVENTI i risultato &
NEGATIVO

PROBABILITA 14,00%

EVENTI

RISULTATO NETTO 42,68€

ASCADENZA®

valori redi

GRADOG DI RISCHIO
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MNEUTRALE SOUDISFACENTE

85,91%

107,44¢
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