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A rischio estinzione
le linee garantite
dei fondi pensione

Lievitano i costi
per assicurarsi almeno
il capitale versato

B Potrebbe esserel'inizio diuna lunga
agonia. [ fondi pensione negoziali e
fondl pensione preesistenti fanno
sempre pil faticaa trovare unasocieth
di gestione o compagnia di assicura-
zione disposte a gestire { comparti ga-
rantiti. Mate nel corso del 2007 per ac-
cogliere il Tfr dei lavorator che aderi-
vano alla previdenza complementare
conilsilenzio assenso, lelinee garanti-
te hanno attratto in questi anni anche i
lavoratoriplliprudenti, spaventatidal-
lavolatifitisuimercati. Al 30 settembre
scorsoilasmdegliclre2, 7milionideghi
iscrittiaifondipensionenegozialiépo-
sizionato su unalinea garantita. Eiri-
sultaticonseguitiin questianninonso-
no stati esaltanti, anche se all'inizio
erano nati per garantire almeno un
rendimento inlinea conquellodel Tir.

IL CONFRONTO CON IL TFR

«Nel 2017 - afferma Pacla Ferrari del-
Tufficio studi di Consultique - nessuna
linea garantita dei fondi negoziali ha
resopiidel Tfre nemmeno spostando
l'orizzonte temporale sugliultimiz an-
ni. Salo sulla distanza di 5 anni & possi-
bile individuare diversi comparti con
rendimentisuperioriallarivalutazione
offerta dal Tfr. Ormai la maggloranza
di questi comparti offre solo garanzie
di restituzione del capitalew. Coni tassi
diinteresseridottiaiminimiterminida
anni & ormai difficile trovare gestori
cheoffrano garanzie direndimentoin-
teressanti. «Fino al 30 giugno scorso -
spiéga Ferrari - la linea garantita del
fondo Byblos offriva un tasso di rendi-
mentominimo garantito del 2:5. Ades-
&0, sui contributiversatia partire dalu-
glio 2017, il minimo garantito & sceso
all'1%. Poi c'e Laborfonds che offre an-
coracome garanziala capitalizzazione
dei risultati di rendimento conseguit
nell'anno precedente e Fonte che offre
lagaranziadelcapitale rivalutatoinba-
seall'inflaziones.

LE PRIME CHIUSURE
Bassilivelli di garanzia che, associati ai
costi sempre piti elevatiche i gestorir-
chiedeno per assicurarli, stanno spin-
gendo diversi fondi negoziall e preesi-
stenti a dorganizzarsi per imitare Je
nugve adesioni ai comparti garantiti.
Alouni hanno gia pensato di eliminarti,
anche perche dotarsi di una linea ga-
rantita & una possibilitd “subordinata”
che non puo prescindere dall'offerta
presente sul mercato: sono sempre
meno i gestori interessatd a stipulare
convenzioni per le linee garantite del
fondi pensione,

Le prime avvisaglie si sono manife-
state conla chiusura del comparto ga-
rantito del FondoSaniti A fine 2016 i
verticidel fondodiprevidenzacomple-
mentare delle figure professionali che

operano in ambito sanitario (medi-
ci,infermieri, odontoiatri e farmacisti)
hanno dovuto prendere atto che nes-
sunacasad’investimentoocompagnia
di assicurazione ha voluto partecipare
dlbandodigaraindettoperselezionare
il gestore del comparto garantito peril
successivo quinguennio. Tutt i tenta-
tivi di convincere un gestore ad assu-
mersi questo incarico sono andati a
vuoto a causa delle persistenti condi-
zioni di mercato caratterizzate da ren-
dimenti molto contenuti sulle asset
classincuiinvestonotipicamente que-
sti compartl. La Covipinquel caso non
haavutoproblemiadareilvialiberaalla
chiusura del comparto, anche perché
nelFondoSanitanoneprevistaladest-
nazione tacita del Tfr.
Qualche mese prima anche il fondo
pensione preestistente dei dipendenti
di Mps&stato “costretto” asopprimere
il comparto garantito dichiarando
impossibilita di asstcurare agh ade-
rentipitiprudentiunalineadi gestione
conun rendimento minimo garantito
0oguantomeno [a restituzione del capi-
tale. A inizio 2018 € stata la volta del
Fondo pensione complementare dei
giornalisti ad avere difficolta a trovare
societacheaccettinodigarantireilren-
dimentoparagonablleaquellodel Tire
ivertid del fondo stanno cercandouna
soluzione alternativa. In quest casila
Covip,unavoltaaccertatal'effettivane-
cessita di arrivare a tale scelta, verifica
chesianopostiinessere tuttii presididi
tutela per gli iscritt ovvero che venga-
no individuate soluzioni alternative,
per la gestione della postzione degli
{scritti, chevenganoindicatiitempiele
altre condizioni del trasferimentoaun
altro comparto, che sia assicurata ple-
naeadeguatainformativaagliaderent
anche rispetto a eventuali opzioni di-
sponibili. E per chi non li rispetta do-
vrebbero scattarele sanzioni.

GESTORI CERCANSI

Gli ultimi bandi per gestire lelinee ga-
rantitedi Fopadivae Astrisonostatiag-
giudicati a inizio 2018 ad Amundi. La
casa di gestlone a luglto scorso ha an-
che"vintolagara" pergestireicompar-
ti garantiti di Foncer e Priamo. L'unico
“concorrente™ che Amundi sembra
avere ancora & Unipol, che ad agosto
2017 si & aggindicato il mandato per il
comparte garantito di Eurofer. Le
Ccompagnie non sono pit disponibili a
SOLOSCTIVETE NUOYI contratt, soprat-
tutto per i vincoli derivanti dalle regole
diSolvencyz inmateriadiriserve patri-
moniali da accantonare a fronte dei ri-
schidelle garanzie coperte.

Anche il fondo di previdenza Mario
WNegrihaavutodirecente dei problemi,
poi risclti, a trovire un gestote. Adesso
eincorsoilbandodigaraperlalineaga-
rantita del fonde pensione dei dipen-
denti Bipiemme. Garanzie chealegge-
reibandicicontrattidimandatogiafir-
mati, sonoanchecostose: perlasolare-
stituzione def capitale versato il fondo
pensione arriva a pagare anche lo
0,8-0,85 percento.
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