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Polizze matrioska, sotto sotto ci sono fondi e Btp
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riferimento, ma una statica afloca-
tion di fondi & sicav © una mera mo-
vimentazione in funsione delle va-
rie strategie commercialis, spieg
Gluseppes Homano,  diretone
dell’Ufficio Studie Ricerche di Con-
sultique.

Come funzioni il sistema? [n so-
stanza una polizea vitn Undy Linked
& costruita come unn grande “sca-
tofa® che inglobs altri contenitord,
detti Fondi Intemni. 1 fondi internd
son linee di gestions: che, 1 lor
wolta, comengono fondi comuni ol
Investimento (¢fo Sicav), Ogni fon-
da intemo investe in diversi fond(
cormuini df investmento, indicati nel
prospeno informativo delln polizea,
In genere e Unit comprendona piii
fondi interni, tra i quali il contraente
puh scegliene, Questi si distinguano,
mella loro composizione, per bodi-
versa Apartizione det fondi comuni
di investimento tra componente
ainar & componente ohbligazio-
naria Chi compra questo tipo di
strumenti ha, quindi; a disposizione
unascelta di linee di gestione atira-
verso le quali é ihile sottoser-
vire fl profilo piti adato alle

«ll problem, perb, rsults
chilara: il denaro dogli investiton fi

troppl passaggl (con i relativi costi)

e infine | fondi intemni, con le quote
ad essi destinate, acquistano not-
il feorechi comuni dil investimentao,
A Toro voltn, | ovar fondi comuni
hanno un'ulterone sede di costh an-
nui feorrenti aggiuntivi e distinti ri-
spetto a quelli del Fondi Interni {os-
sia lo scarola pil grande el quali
song inglobati), Clire af careamenti
elevati non gustifica e il ru:ldup-

plamento dei cost di gestione, gli
espurﬂ di Consultique puntano an-
che il dito contro ka perdita della de-
teaibilicd fiscale dal 19% sui premi
versati in vigore sui contratt stipu-
Tani fine all'anno 2000,

S le Unit preoccupana, gqualehe
brum sorpresa potrebbe rrovarsi
anche dentro le cosidette polize in-
dex linked, ovvern | prodoti celle-
gati a strumenti Anansdari che la
compagnla assicurative acquista a
coperiir del rischio, Prodott for-
matl in genere da una componente

ia, che assicurn la re-

stituzione del capitale a scadenza, e

da una componenie devivata, che

rappresenti ki scommessa del -

sulla crescita i un in-

dice o di un paniere di titoli, € la

scommessa, soprattutto se 'Omso

spaventa i mercati, diventa davvero
troppo nschinsa.
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