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UEL CANTIERE APERTO

una prova valutativa al momen-
to della richiesta di ammissione
all'albo« spiega Maing. -Prova le
cui caratteristiche saranno sta
bilite dall’organismao in via di co
stituzione (e che sara composto
da membyri del mondo accade
mico, delle istituzion e delle as
sociazioni - tra queste la stessa
Nafop, ndr)s. L'esame di ammis
sione all'albo potra essere evita
to solo se in possesso di una
certificazione professionale

ontinuano a ritmo ser- fessionalitas, E per evitare qua-

rato | lavori per la co- lungue forma di discriminazione,

struzione del nuovo al tra chi gia svolge il lavoro di

bo dei consulenti fi consulente e chi ha intenzione
nanziari. La prima bozza del de di intraprendere nei prossimi an
creto del Ministero dell'Econo- ni questa carriera, il Mef &
mia e delle Finanze, che fissa | orientato a eliminare per tutti il
requisiti per I'accesso all"albo, requisito della laurea.
ha gia subito delle modifiche nei Eliminato il titolo di dottore, ri-
suol punti pio salienti. mane aperta la questione relati
Il Mef sembra, infatti, orientato va alla verifica della professiona
a riscrivere |a bozza del decreto lité. «In mancanza di titoli acca
accogliendo molte delle osser demici sara necessario superare
vazioni giunte dai rappresentan
ti della categoria professionale
dei consulenti. In primis quelle
relative al requisito della laurea,
resa Inizialmente obbligatoria.
Sara questo uno dei primi aspet
ti a essere modificato.
sNel corso dell'incontro con Gio-
vanni Sabatini (dingente gene
rale del Dipartimento del Tesoro
del Mef che segue in prima per
sona | lavori per i"applicazione
della MiFID, ndr) sono subito
emerse le difficolta intrinseche
nel requisito della laurea, so
prattutto per quanto riguarda
soggetti gia operativi- spiega
Luca Maind, membro del consi
glio direttivo di Nafep, associa
zione dei consulenti finanziari
fee only che da diversi mesi & in
prima linea per quanto riguarda
|la battaglia per il
riconoscimeanto
della professione.
«Tra i circa 200
studi iscritti alla
nostra associa
zione molti sono
quelli costituiti
da 50enni dotati
di grande espe-
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di Francesco D’Arco

Lirca Maina,
membro del direttive Nafop

«L'organismo potra accettare

come requisito di professionali

E' improponibile
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pensare di obbli-
gare quest| pro
fessionisti ar
mettersi sui ban-
chi di scuola per
ottenere un titolo
di studio che cer-
tifichi |a loro pro-

I'obbligo
di una prova

valutativa. 99

ta il possesso di una certifica
zionew= chiarisce il membro del
consiglio direttivo di Nafop. «Si
tratta solo di stabilire quali tra
quelle cggi dispoenibili in Italia
saranno ritenute valide ed equi
pollenti all'esame di ingresso al
I'albos. E nella lista delle possk




Servono una certificazione professionale
e due anni di attivita quando si presenta la domanda

Riassumiamo di seguito il nuovo orientamento del
Ministero dell'Economia e delle Finanze in merito
alla creazione dell’albo e dell’'organismo dei consu
lenti finanziari:

1) il requisito della laurea viene eliminato per tuttl;
2) gl amministratori di societa di consulenza e le
perscne fisiche che esercitano I'attivita saranno
esentati dalla prova valutativa prevista per I'ammis-
sione all’albo se avranno due anni di attivita al mo-
mento della presentazione della domanda (tra marzo

e maggio 2008). L'organismo stabilira | parametri
per definire 'operativita;

3) per chi non & operativo al momento della creazio-
ne dell'albo, saré necessario superare la prova valu-
tativa;

4) l'organismo valutera e riconoscera certificazion|
di professionalita specifiche, || possesso delle quall
permetterd di essere esentati dalla prova valutativa;
8) viene eliminata |'incompatibilita tra consulenti @
SIM di sola consulenza.

bili certificazioni spiccano quel
le rilasciate dall'Efpa e dall'isti

tuto americano Cfa. Ma la stes
sa Nafop, che rilascia una certi
ficazione professionale focalizza
ta proprio sul servizio di consu-
lenza finanziaria, & pronta a can

didarsi tra gli enti riconosciuti
dal futuro organismo.

«Al momento della nascita del
nuovo albo anche chi dimostre-
ra di essere operativo da alme-
no due anni potra accedervi di-
rettamente senza sostenere l'e-
same-, puntualizza Maino. «Co
me associazione speravamo in
un periodo pit breve, ma su

questo punto il Mef non ha volu-
to cedere & ha concesso solo
una I'JleHIE]ﬂE.' da tre a due anni
rispetto alla prima bozza del de-
creto, Anche in guesto caso sa-
ra comungue 'organisma a do
ver stabilire | criteri per valutare
se un consulente é operativo e
professionales.

Rispetto alla prima bozza che in
dicava per le persone fisiche un
fatturato minimo (sl parlava di
circa 15.000 euro) il nuovo do
cumento non dovrebbe contene
re un dato puntuale, ma sara
poi I'organismo a dover stabilire
se valutare |'operativita in base
al fatturato, al numero di clienti
o ad altri requisiti. Non solo.
Nella nuova bozza il requisito
dell'operativita sara valido an
che per gli amministratori di so-
cieta di consulenza che finora
erano stati esclusi dal soggetti
che potevano iscriversi all'albo
dei consulenti finanziari.
Nessuna novita, Invece, per le
persone giuridiche, Rimane inva
reiato 'obbligo di costituirsi in
SIM sotto forma di societa per
azioni con un capitale di
120.000 euro. Cosi come resta
no escluse dall’elenco delle pos
sibili societa di consulenza le
srl. «Riguardo al tema delle sl
era possibile fare ricorso alla
Commissione Europea per ina-
dempienza dell'ltalia. E secondo
aleuni pareri legali avremmo an-
che potuto vincere il ricorsos
spiega Maind. «Ma si trattava di
un iter burocratico anche di 2/3
anni. Un tempo troppo lungo per
un aspetto importante ma oggi
non prioritario. Non escludiamo
di ritornare in futuro sull'argo-
mento. Per quanto riguarda la
SIM, & sicuramente un processo
costoso e faticoso ma non im
possibile. Con Consultique (so-

cieta presso la quale lavora L
ca Maino, ndr), ad esempio, a
gennaio, chiuso il bilancio al 31
dicembre 2007, inizieremo |'iter
per chiedere |'autorizzazione a
operare come SIM»,

Ultimo elemento di novita ri-
guarda invece I'incompatibilita
tra i consulenti finanziari e le
SIM che viene meno nella se-
conda bozza, nel caso di SIM
che forniscono servizi di consu-
lenza.

Queste dovrebbero essere le pri-
me grande correzioni che saran-
no apportate nella bozza del de-
creto del Mef {al momento della
chiusura del mensile non era an-
cora ufficiale il documento, ndr)
e che dovrebbe essere sul tavo-
lo di Banca d'ialia ¢ Consob
£ia nel primi giomi del 2008, Da
guel momento le due autorita di
vigilanza avranno tempo 80 gior-
ni per esprimere un parere. In
seguito sara la volta della valu
tazione del Consiglio di Stato e
solo allora || decreto sara varato
in maniera definitiva, «A conti
fatti entro marzo 2008 dovreb-
be essere presentato il docu
mento ufficiales chiarisce Mai
no, «ed entro aprile dovrebbe es-
sere fissata la prima data utile
per la prova valutativa di ammis
sione all’albo che deve nascere
entro il 30 giugno 2008~. Rima-
ne ancora un nodo da scioglie
re: promotori finanziari e media-
tori creditizi dotati di mono/ plu
rimandato potranno iscriversi al-
|'albo? Se per | rappresentanti
delle due categorie non esiste
alcun dubbio, cosi non & per
Maind: «Assolutamente no, |'al-
bo dei consulenti finanziari & ri-
volto solo a soggetti senza con-
flitto di interessi-. Al Mef I'ar-
duo compito di trovare la solu-
zione a questo rompicapo, B

La definizione
delle regole
che saranno
alla base
dell’albo

dei consulenti
finanziari

e ancora
oggetto

di dibattito
tra il Mef e

le associazioni
di categoria.
Per fornire

il testo

a Bankitalia

e Consob
all’inizio

del 2008.
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