0 Portatogli

Quanto é equa e rilevante
la crescita dei mercati emergenti?

| paesi emergenti che hanno mostrato uno sviluppo maggiore sono stati quelli dell'area asiatica:
complessivamente, hanno aumentato il loro peso nell'output globale dal 20% del 1990 al 40% di oggi

a cura dell’Ufficio Studi e Ricerche Consultique
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Membridell'Onu,
con la Dichiarazione del
Millennium, si sono im-
pegnati a raggiungere
degli obiettivi minimi di
sviluppo economico e
sociale da raggiungere
entroil2015:i Millennium
Development  Goals.
Saono stati elencati otto
obiettivi che riguardano
lariduzionedella poverta
e della fame nel modo,
I'istruzione, la lotta alle
malattie, lo sviluppo
ambientale e la crescita
sostenibile.- Alla fine di

La crescita del Pil dei paesi emergenti

decadi (ved| grafico 1).
La crescita del Pil degli
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emerging market, infatti,
& superiore al 6,00%,
mentre i developed
country hanno percen-
tuali vicine al 2,00%. Lo
sviluppo &  visibile
soprattutto nei paesi
asiatici, spinti da Cina e
India, ma con perfor-
mance interessanti per
tuttal’area. | paesi emer-
genti hanno complessi-
vamente aumentato il
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Fonte : Fondo Monetario Internazionale

quest'anno dovranno essere tirate le somme
sul raggiungimento (o meno) di questi obiettivi
ed eventualmente ne dovranno essere con-
cordati di nuovi per i prossimi decenni.
Dall’'ultimo rapporto Onu sui Millennium
Development Goals, riferito all'anno 2104, si
possono trarre gia alcune conclusioni. Molti
degli obiettivi sono gia stati raggiunti. In parti-
colare, la popolazione in stato di estrema

poverta & diminuita gia del 22% (al 2010), I'ac-
cesso alle risorse idriche & aumentato dal 76%
al 89%, I'insufficienza di cibo si é praticamente
dimezzata, la scolarizzazione & aumentata, e
la discriminazione di genere diminuita. Gli
obiettivi non ancora raggiunti, invece, riguar-
dano la sostenibilita ambientale (il consumo di
CO2, la deforestazione e lo sfruttamento delle
risorse faunistiche), la mortalita infantile e la
sanita. llmiglioramento del benesserenei paesi
in via di sviluppo € stato, quindi, piuttosto evi-
dente e collegato alla crescita delle ultime due

loro pesonell’output glo-
bale dal 20% del 1990 al
40% previsto dall’Fmi
perquest’anno(vedigra-
fico 2, pag. 21), con il peso dei paesi asiatici
che & passato dal 5% al 21%. Alcuni dei paesi
definiti Emergenti come Korea, Taiwan, Israele
sono formalmente considerate economie
emergenti sia negli indici MSCI che negli indici
FTSE, ma I'Fmi, gia da 10 anni, li ha classificati
comeeconomiesviluppate. Presto sipotrebbe
vedere una “promozione” anche per paesi
come il Brasile, I'Ungheria, il Messico, la
Polonia. In sostanza, i paesi emergenti stanno
acquisendo un peso molto importante nell'e-
conomia mondiale e molti di essi sono effetti-
vamente “emersi” mostrando tuttora, e nono-
stante la crisi, interessanti prospettive di svi-
luppo. La crescita economica ha portato
benessere in questi paesi, ma non in maniera
uguale a tutte le fasce della popolazione. In
Cina, per esempio, il coefficiente di Gini, che
misura l'iniquita della distribuzione dei redditi,
mostra un incremento molto sostenuto dagli
anni'80 aoggi. Tuttii paesi emergenti mostrano
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valoridecisamentemag-
giori rispetto a guelli dei
paesi sviluppati. Il range

Il peso dell'output globale
tra paesi emergenti e sviluppati

divaloriperil coefficiente
di Gini & compreso tra lo
0,336 (2011) dellindia e
lo 0,65 del Sud Africa.
Per avere un termine di
confronto, si consideri
che I'area Oecd ha un
valore di circa 0,30, gli
Usa dello 0,41 e I'ltalia
dello 0,35 . Leriforme da
attuare devono andare
oranelladirezione di una
maggiore distribuzione
dei redditi, con lo svi-
luppo di sistemi di prote-
zione sociale piu avan-
zati e unamaggiore istruzione. Come abbiamo
visto, i paesi emergenti che hanno mostrato
una crescita maggiore sono risultati quelli del-
I'area asiatica e, complice |a situazione molto
difficile in Medio Oriente e Africa, questi sono
i paesi da cui ci si aspetta le migliori perfor-
mance anche nei prossimi anni. Vediamo, dun-
que, come & possibile prendere posizione sui
mercati emergenti asiatici tramite gli Etf attual-
mente quotati in Borsa ltaliana (vedi tabella 1).

Fonte: Consultigue su dati Fmi.
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ETFplus: gli Etf per esporsi ai mercati emergenti asiatici

SullaCinal'offerta piut-
tosto ampiae copre siail
mercato  interno  di
Shanghai e Shenzhen
(azioni di classe A) sia il
mercato di Hong Kong
(azioni di classe H, prin-
cipalmente). In totale
sono disponibili 11 Etf
sul’ETFplus, con una
ampia possibilita di
scelta per modalita di
replica e politica di distri-
buzione dei dividendi. Il
mercato azionario della
Corea del sud, invece, &
accessibile tramite 4 Etf,
tutti correlati all'indice
Msci Korea. Tre Etf sono
disponibili per esporsi alla Borsa indiana,
altrettanti per accedere alle azioni di Taiwan.
Infine, per investire nell'equity indonesiano,
malese e tailandese si hanno 6 Etf (due per
paese). Lareplica, per motivi diefficienza, & per
lo pil sintetica, e nella maggioranza dei casi i
dividendi sono reinvestiti nei fondi. | Ter variano
da un minimo dello 0,45% a un massimo dello
0,99%. Nessuno dei suddetti Etf offre una
copertura dal rischio cambio.

1 Emerging market and
developing economies

B Advanced economies
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Isin Etf Area Replica Dividendi Ter
FRO010713784 Amurwdi Etf Msei China Ucits Etf Cina (Hong Kang) sintetica unfunded Accumulazione 0,55%
LU0292109856 db x-trackers Ftse China 50 Ugits Etf (1C) Gina (Hong Kong) sintetica funded Accumulazions 0,80%
IEDOBO2KXKES iShares China Large Cap Ucits Etf Cina (Hong Kang) fisica completa Trimestrale 0,74%
FRO010204081 Lyxor Ugits Etf China Enterprise (Hscei) Cina (Hong Kong) sintetica unfunded Semestrale 0,85%
FRO010361675 Lyxer Ucits Etf Hong Kong (Hsi) Cina {Hong Kang) sintatica unfunded Semesirale 0,65%
LLI0429780313 db x-trackers Hsi Short Daily Index Ucits Etf (2C) Cina (Hong Kong) sintetica funded Accumulazione 0,75%
IEDOB3BPCGAS PowerShares Ftse Rafi Hong Kong China Fund Cina (Hong Kong) fisica completa Trmestrale 0,55%
IEDOBGSHB123 Csop Source Ftse Ghina A 50 Ucits Etf Cina Continentale fisica completa Accumulazions 029%
LUOT 72800810 db x-trackers Csd 300 Index Licits Etf o Cina Cantinantale sintetica funded Accumulazions 0,50%
LU0875160326 db x-trackers Harvest Csi 300 Index Ucits EY (Or) Cina Cantinentale fisica completa Annuale. 0,85%
|EDOBHBFDFE3 [Etfs-E Fund Msci China A Ga Licits Etf Cina Cantinentale fisica ottimizzata Accumukazione 0,88%
LUO292100046 db x-trackers Maei Korea Ucits EY (Dr) Corea del Sud sintetica funded Accumulazione 0,65%
IEDDBSWATY14 iShares Msci Korea Ucits Etf [Acc) Corea dal Sud fisica completa_ Accumulazions 085%
|IEDOBOME3391 iShares Msci Korea Ucits EIf (inc) Corea dal Sud fisica completa Semestrale 0,74%
FRO010361681 Lyxor Ucits Etf Msci Korea Corea del Sud sintetica unfunded Accumulazions 0,65%
FRO010713727 Amund| Etf Msdi India Ucits Bff India sintetica unfunded Accumulazions 0,80%
LU0292109690 db x-trackers S&P Cnx Nifty Ucits Etf India sintetica funded Accumulazione 0,85%
FRO010361683 Lyxor Ucits Etf Msci india India sintetica unfunded Acourmulazicne 0,85%
LUD476289623 db x-trackers Mscl Indonesia Index Ucits Etf Indonesia sintetica funded Accumulazicne 0.65%
FRO011067511 Lyxor Ucits Etf Msci Indonesia Indonesia sintetica unfunded Accumulazione 0,55%
FRO010GAT554 Lyxor Uits Etf Msci Malaysia Malesia sintetica unfunded Semestrale 0,85%
LUDS14604370 db x-trackers Msci Malaysia Index Ucits Etf Malesia sintetica funded Accumulazione 050%
FRO011067529 Lyxor Ucits Etf Thalland {Set 50 Net Tr) Tailandia sintatica unfunded Accumulazione 0,45%
LUDS14684701 db x-trackers Msci Thailand Index Uslts Etf (D1} 1C Tallandia fisica completa Acoumulazions 0,50%
LUO292109187 db x-trackers Macl Taiwan Index Ucits Etf {Dr) 1C Taiwan fisica completa Accumulazione 0,85%
IEDOBOMBIE23 iShares Msci Taiwan Ucits Ef Takwan fisica completa Semestrale 074%
FRO01D444756 Lynor Ucits Etf Msci Taiwan Taiwan sintetica unfunded Annuale 0,86%
Fonte: MondoETF, al 31 maggio 2015. Tabella 1
MondoETF il primo mensile italiano dedicato a Ei




