66¢enne

tentato
dal
riscatto
del fondo
pensione

Hoquasi 66 annie¢ sono
celibe. Sono un exdirigente
pubblicoinpensione da pidi fre
anni(dal 1" aprile 2016), conunn
pensione, da rivalutare
antmonianieaciron
somilneurolondl, Hodue
appartamenti di proprietiz uno
nel queale risiedo e lalivo,
attralmente affittato a canone
conoordato che mi frutia 10,200
euro lordi anmui (con ritenaia
Jiscaledel 1oz ) Lamiaposizione
econonica é piit che buona, oltre
al valove degli immobili ho dei
soldi liqueicli che “invesio™
prevaleniemenie in conti deposito
percirca Goomila euro. fo vorrei
riscatinre quonto versiato nel
Jonde pensione aperto chesto
alimentando (adesione dal 2004)
che al 3t dicembre 2008
antmoniaa a 86.558.96.
A guanio visulta dal Nultimo
rendiconio st un versameniodi
Ei6s Aheurohorilevalouna
redditiviti negativa di gestione di
L5479, 72 euro che vanifica il
risparnrio fiscale. Il fondoé
prudenie e obblignzionario.
Lettera firmata
(via e-mail)

risponde Federica Pezzatti
f.pezzani@ilsolezsore.com

Dalla cifra che “investe” sui conti de-
posito, olire 6oomila euro, sicapisce
chelasuaavversionealrischiog maol-
to elevata. Ha una scarsa tolleranza
alleperdite eil fatto diavere visto del-
le performance negative nella rendi-
contazione del suo fondo pensione
ha evidentemente suscitato inleila
voglia di disinvestire. Si percepisce
chele manca unausilio professiona-
le nella gestione del suo risparmio
che allo stato atiuale non “non lavo-
ra”, Con una buona asset allocation
potrebbe infatti, probabilmente, ot-
tenere di pil di quel *quasi zera” che
puo ricavare da un conto deposito.

Venendo alla previdenza com-
plementare, la flessione dei mercat
nel 2018 ha penalizzato pratica-
mente tutt i fondi pensione e non
deve spingere gli iscrittia demorde-
re. Anche prcrché nel 2019 sta avve-
nendoun recuperg.Quindise lamo-
tivazione che la spinge a riscattare &
solo di tipo finanziario (performan-
cc negativa) il suo ragionamento
non mi pare condivisibile. «Pur-
troppo, la situazione del mercato
obbligazionario, con tassi di rendi-
mento molto bassi, rende poco at-
traentiifondipensione prudentiche
investono principalmente in obbli-
gaziond. Il rendimento che offrono,
alnetto dei cost, ¢ molto basso, vicl-
no allo zero, e un minimo ralzo dei
tassi di interesse impatta negativa-
mente il rendimento - fanotare Gin-
seppe Romano esperto di Consulti-
que —. Infartd, all'aumentare ded tassi
di interesse diminuisce il prezzo dei
titoli, tale diminuzione & diretta-
mente proporzionale alla duration,
ovveromaggioreeladuration, mag-
giore sara 'impatto della variazione
dei tassi di interesse sui prezzi, il co-
siddettorischio durations.

1 fondi pensione possono esscro
una forma di investimento valida
anche peri gia pensionati, grazie ai

generosi vantagel Ascall. «11 titolare
di pensione di vecchiaia non puo
iscriversi a forme di previdenza
complementare, mapudocontinuare
acontribuircal fondo pensione cuisi
sia iscritto almeno un anno prima
delladatadipensionamento - preci-
sa Romano -, Tl titolare di pensione
di anzianitd, invece, pud iscriversia
forme di previdenza complemenia-
re purché non abbia raggiunto I'eti
perla pensione di vecchiaia ¢ a patto
chel'iscrizionesiacffettuataalmeno
un anno prima della predetta eta di
pensionamento di vecchiaias.

Il sogeettoche prosegue volonta-
riamente la contribuzione oltre il
compimento dell’eta pensionabile
puddeterminareautonomamente il
momento della fruizione della pre-
stazione, una volta conseguito il re-
quisito minimo di cingue anni di
partecipazione. Se la rendita pen-
sionistica che si otticne converten-
doil7o% del capitaleaccumulatonel
fondo risulta inferiore al 50% della
pensione sociale ¢ possibile ricevere
tuttoin rendita, diversamente € pos-
sibile ricevere in forma di capitale
soloilsosdiguantoversato. letto-
re, essendo gia in pensione, pud de-
cidere quando richiedere la presta-
zione:datochelaposizionematura-
ta ammontaa 86.558,96 curo, potra
ricevere in forma di capitale solo il
509 di quanto versato, il resto & ob-
bligato a richiederlo in rendita.

N lettore, avendo gid 66 anni, pro-
babilmente non ha pit il requisito per
aprire un ulteriore fondo pensione @
trasferitvi la posizione. Pertanto, 1a
soluzione potrebbe essere quella di
attendere un leggero recupero delle
quotazionidel fondo per poirichicde-
re la prestazione. La continuazione
dei versamenti nel limite dei 5.164,57
euroallannoeilconseguente vantag-
gio della deducibilita fiscale consen-
tono comungue di compensare la
scarsareddittivita, speriamosolomo-
mentanea, del fondo,
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