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GLIHINTERMEDIAR|

9 offerm al pubblico dei prodari
fimanzizri In |zlia & riservae alle
banche e alle Sim (Socies di
intermediazione mebiliare nare dalla legge
11991}, oltre che alle Fnprese d nvestiments
cornunitire éd aXiracomunitarie autarizate.
Alre dpologie di societd passono svolgere
solo alouni servizi di investimento come
3d esempio ' Sgr [Societ di gestions
del risparmia) o le Sicav {3ocieth
di investiments 3 capiabe variabile),

Le banche

Le banche possons assumers due diverse vest
giuriciche: queli della zocieth per axioni

& quells delli societh cooperativa per azioni

a responszbilic limicce: Alla prima forme fanno
riferimenta le banche ordirarie, mentre

la seconda farma prevede due sottocitegorie:
It banche popolari & ke banche di eredico
coaperative (Beg). Le popelari sono rate come
istinti che si rivodgevana alle categarnie sociali
it modleste; @ aperano attyalmente

come e alre banche ordinirie nel confrontd

di ure dhencely diversficam ma, a diffaranza

di queste ulima, ogni socio ha diftte a un sels
vata a prescindere dal numero di zzanl
peasedute, Le banche di credito cocperative
1003 $ocetd cooperative senza finalita di cro

RISPARMIO FAMILIARE

A chi consegnate i soldi?

Dagli istituti di credito agli sportelli delia Posta,

ai promotori finanziari: una guida per orientarsi.

{scopa muruaiistico) & harmo uno srettissimo:
rapporto con il terrizoric di riferimenta, tante
da conguistarsi 4 pheno tteks Mappellatve

di “banea locale”, Le banche di crediro
conperative, per nen perdere | vardagg legmtd
allz piccala dimensione, si sond strutturate

in un sistema nazionale che prende i pome

di credites soaperativa. Le Bee nascona come
Casge rurali e artigane nel pericdo a cavallo
ra la fine del"800 e Il nuovo seccho, 2 cpera
di cooparatori ispirati dat Magistero socale
della Chiesa cantolica, che ebbe un ruale
determinante méllo stmalre le fsce umil
delle popalazioni rurali {soprattutoo agricolteri
& artigani, allora categorie prevabent

& particalarmente fragili) per affrancarsi dalla
milserta e dal fenomeno diffuso dell’ usura.

Le Sim
Le Sim (Saceth dl intermediazione mobiliare
rate dalls lagge 11199} possono svolzere tutta

MNuove forme di interazione conla banca

REMOTE BANKING: & Finsieme defle forme di interaziene con fa banca tramite P,
tajefono & modem, Con il remate banking non viene meno né lo sportella tradizionale
né il supperie del persanale. Le medalitd con fe quall & pousibile utilizzare il remote
banking sono diverse: Atm & Pos, hame banking, phone banking, mobile banking,

weh banking, Tv interattiva & chioschi multimediali, call center..,

B Atm (Automatic tellar  vento di tecnologie supe-
machine) = Sportello cuto=  ror quall il Gprs o Flimts.
matico presso Il guale &
poszibile prefevare conton- B Phone banking - Ge-
te o effettuare interroge-  stlone del proprie conte
zioni sul proprio conte cor-  corrente vio telefono (Una
rente. Mote ol pubblico co-  modolitd ormai in declina),
me Bancomrt.

B Internet banking -
B Mobile banking -5er-  Operazioni informative e

vlzi Infermativl d bonking
via telefone Gem, Limita-
ta alle imterragozioni sem-
plici quali zaldo, assegni &
maovimentl, 3 diffenderd
probabiimente con [av-

dispositive bancare trami-
te Internee. E possibile ge-
stire Il proprlo conto cor-
rente an-line. | vantaggi:
spertelio virtiale occessibi-
le 24 are s 24, minar co-

sti, strumenti a supporta
nella gestione, autarmatiz-
ramione delle disposizonl,

B Home banking - 5i di-
vide in seryizl dl Informe-
ziene sul proprio conto
carrente {estratto conto,
riepilogo movimenti, cons
dizioni, assegnl, dispomibili-
te & valute, portofoglio ti-
teli) & di disporizione di
eperazioni attinent! of fro-
pric risparmio (benificl, p-
recanti, pagamenti, nege-
ziaziane di titall).

Ura serie o ACTVIT, TR ouf |2 negoziatione

i valer] mabiliari, gestione dei patrimeni
finanziari, & raccolta del risparmic.

il collocamente dei proli & fa racooln dei loro
ardini di compeavendin. Le Sim sono costits
nella fiorma giuridica della secists per azioni

& soap sottoposte all controfo dels Consob
& dalla Barca d'lmalia. Larovick delle Sim

& regolamentas dal Tesrs unico della Finanza,
Le S devons amenersi 2 una serie di normes
in particolare, devano com partarsi con
difigenza, corretteiza & trasparend, devona
sempre informare | propei clend € medene
per meritto | contram relativi ai servia fomiti
eansegrandone lomo una copia: devens
svolpere | propri serviz in mrods efficente

£ avere una gestlane Indipendente, sana,
prudenie e salvaguardare i difitt del clienti,

Le Sgr

L& Sociecd di gestione del risparmio (3gr)
sono societa di dirftto ialians autorierste

cui & riservata b prestazione del servizio

i gestione oollertva del risparmic. Sono sate
farmatmente isinuite in I@lia con (| decreto
legistative 24 febbraio | 998, n. 58 Accanto
alle societh di dirieze ialiano, in |zl sono
presenti anchie socied di pestions o diritoe
estero, operanti sulla base del principio
comuniario del mutuo riconoscimento

¢ della regalamenmzione del Passe d'erigine.
L& Sgr &i aecunans dis

B Gestione collettiva: nvesdmenta sw
mercati e gestions in forma aggregatz (in
mants) del risparmio racooio araversa fondi
comuni di investimento aperti & chius| e Sicay.
el comalessa, tutti questi strument

sena definitl Oior (Organtsml di imvestimento
eollecdve del risparmio).

B Fondi pensione: |a gestione dl fondl
aceaneonat] dal dsparmiator durane la vita
lavarativa & desrinati a costruire una rendita
pensionistica complementare per integrare

le coperture offerte dalla previdanm obbigatoria
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B La gastinne individuale del purimonio
o singali ris parmiacan su laro mandata.
Lrattivith delle Sgr & ragolata d prowvegimenti
l=gizkarivi & normatisi & vigliaes dagliorgani

di cantrofia: Banc d'lnk&, Contob

& minizters dell'Foonomia & delie finanze.

Le Sicav e | fondi esteri

La Sicav & una Societh dinvestimanto:

a capirale variabie che, dall purrto di vista del
sottescrizors, risult essare perfactamente
ugLale 2 un fonde comune di imvestimant.

| camiiamiensi riguas dans Taspaten giuridicot

il sotoscriore diuna Skay non compra

"' guore” ma “azioai”. acoulsendn anche | diritt]
tipich di U azianisea,

Gl Qicr asteri arm oz son0 spEsse Siay
con sedi legale in Lussemburga, Bisogra
prestare maoka atenzione alla modalita

di tszsamane, che difarisos da quella 4 un
fordo comune. & imvestimenta di drite
iraliano, Fvalore delle quote & #f lards
dell'mposta del 13,5%, meawe nel fondi

di diritro iealano & al neme. Anche alouns
Societl di gestione cel risparmio icakara, oltre
2 proporee fondl comuri, commercializEng,
offrendoli al pubklica, prodot defie propria
congrollae estere, tipicamente di dirlero
irlandese & lussembarghese, per mativ fiseall
& arganizmanyi; in quei Faest e societh

i gestione iane una minore imposizions
fiszale @ non sopportano s | carco

e i vineal burocratics della legislazione eliana:

La Posta

| 14000 ufici poseall delocad su wiio
il terrieara razionale sono stati
Ineressar da notevol eambiament
ayvenuti nell erganizmzione
TR dovuki Sepracwua
alla vasea ganma dai
servidl offert olire che

3l nuavo aspertn Bsteticn
che, dal gerrais 2000,

sta pinnevande | principali
uffici pestall df Poste iafiane,
Diverure da marze | 796 socisti par bmani,
T'abiattive, alire al risinamente geonamico,
& srarn quello di offrice al cittading servizi
sempre pils efficlend & affidabi in A
quadro di competizions 2uropes.

Einfatti immediats notare b divisione

[l Buano fruttifere po-
stale (Bfp} ordinario ha
durata massima di 20 an=
mii & pud essere rimborsa-
to in ogni mamento. [ Bfp
nan stacca cedale duran-
teil periodo df investimen-
1o & alls dota del reclizzo
riconosce il capitale inve-
stito pli Finteresse matu-
rato per tutto il perioda fi-
ne gllo scodenza del bime-
stre antecedente la date
di smabilizzo, Se viene di-
sinvestite nel prima anng,
il Bfp non riconasce aleun
interesse, 5| o dirftto solo
wlia restituzione del copls
tole fnvestito.

Liinterasse visns deter-
minate alPemissione g -
mane fisse per 8 seaden-
ze intermedie del bueno.
Tale investimanto non &
grovato né do commissio-
ni né da qualeiazi altra
speza di gestionelammini=
straziome.

L'emittente del buono

postale &g Caza deposi-
ti & prastiti, emministra-
ziane pubblica, fa el frin-
cipale finalitd & concede-
ra finonziamenti allo Sta-
ta. Tramita gli sportefli
delfe Paste faliane vengo-
ne roccoltl | soldi dei ri-
spormiotord con i quall e
Stato, ottraverso lo Cas-
ta depositl @ prestiti, rie=
sce d finanzlare il sua de-
bite & tasi pii convenien-
ti rispetto alf'emizsione i
retta di titeli di Stote con
caratteristiche  simili
{Buenl del tesara polien-
nali = Btp). Infatt, Finte-
resse corrispasto sul Bfp &
inferiore o quelic del Bep.

Per la scelto tra un
Btp & un Bfp scearre vo-
futare se Il rispormiatore
& disposte ad secettare
il rischio di varigzieni del
copitole investito. Infat-
ti, il Btp, essendo unc
strumento quotato, @
sogpetio o continue oscil-

Buoni postali, popolari e alternativi ai Bot

lazioni, devute alle ope=
razioni di compravendi-
ta che gl attuang sul mer-
cate In funzione delle
ospetiative di variazions
dei tassi g interesse, DI
conseguenza, quondo i
tassi di mercate aumen-
tana, scende Il valore del
capitale investita, e vice-
varsa, Invece, Il Bfp, non
essendo quotaio, non fu-
blsce queste varioziani.
Se Ii risparmiatars tolle-
ra [e oscilloziond del eapl-
tale javestito & preferibis
Te Il Bifp.

Infine, ol contrarie dei
Bip, | Bfp sono sottaserivi-
bili pertaglt minimi anche
da 150 evro. 5i ricerds
che dof 17 gennaio 2003, |
Bfp "o termine® non seno
piir sottoserfvlbill. Per |
Bfp emess| prima del 1°
gemnaic 2003 restana in
vigore [e condizioni e | tas-
si dfinteresce previsti dai
decreti ministeriall,

trai prodetti pastall (lecers, pacchi,

ot assegrl o care di debito & di credio.

talegrammi & prodots telematic) & | prodoe
bancoposta. L= innavazioni dei prodatti postal
riguardane soprattucta (& maggiore velocic
di spedizione (¢ pensl, ad esemplo, alla pasta
privritaria) & k vasty gamma
di servizl on-line come un Weéra
& proprio "uffids pastale virwale'
dal quale poterinviare @ fcsvwens
la tya eorrispemdenca
elemronica, coasulfare
in e mplats sieuraza

il conte Bancofase,

pagare bolletn
e altra ancora.
BamcoPosta é invece
la wara rivolupone del sistema
Pasta dal punto di visa

bancario @ assicarative.

Poste italane ha larcate, 2 magzo 1000,
il eanre BarcaPosts, 1 contn eorrents
postale per i priva e e famiglie ialiane
trarnize il quale ¢ possibda aoriee un vers
& Propric Conto corrence con fibratia

A1 3| dicembre del 2003 Fammeoneare
complessivo 54 librett i risparmio,

Bucni frurcien & conti correntl posmli era
pari a 138,175 miboni di suro. Par le polizze
2 wiza 4.812 milioni & euro, Tramize

fl Commo BancaPoses, || rumera di conti
corrent amvi erapari 2 3565905

D carce b Gipilarid & 1 fiducia

dlei risparmarori Loquisia in mkt 2nn
sta premiando Mumvict di collocamenta
delerinre.

Come = & potuta evidenzare, || rumers
dagh intermadiari finznziar| e le tpologi
i questl sono varie {Sarca, Fosta, Sim
ectstoral. & oni mods, agnana dowebbe
scegliers | proprio ntarmediario non

solo infurmione delk vieinanza degli sporesh
cppure per b familarit con il responsbile
della gestione o con il casslere,

ma dovrebbe valutare maggiormente

il rapparto “prezeo/qualitd”. magari

¢on 11 stedsa aocortazaa con fa quabe,

ad esempio, 5 compra La'suro.



