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BOT E NON SOLO

dagll Seal pazionali per finaraiare

il detico pubblico. In fundone dells das
i rimbarss del capitibe =i distinguone n teoli
a breve, media & [unga termine, Per quanto
riguarda lo Stato itakana i titoli dal dedita
pubtlico pils nati sono: i Buoni del tesora
polienmali {Bp), | Buani ardinarl dal tosere
{Bac), | Cerdficat] di credieo del Tasore zeso
caupon {Cr), | Cervificad di credico del
Tesaro (Cet).
Una' caratteristica comune 2 tue i titoll
di State & Fappresentita dalla quotziane
sui mercad regolamentat] che canssnte
a questi tiali di essere panicolarmante
appreezsti per |2 loro Bquidits, ossa
par 2 rapidis con cul & possibile efettuars
operazoni di acquisis o vendita dopa
I'emiszione & prima dally scaderm.
Inifie, tutti i ticoli df Stato rimbarsane § valors
naminale alla seadenza inunica soluzionz
eirendimentt sono tassat al [2,5%

I tit=hi di Stato seno obbligzion] emesse

Le azioni

Con il zarmine '2mione o tende 2 individuare
queel docurnento che attrbuisca a colui che ne
asquist | possesso, nel rizpetta di determinate
regole, fa qualits di “socie” (compropriezrio)
della sodest che |& ha emesse (societ par
arioni o sodetd in accomanditz per azioni).
Cgnuno ol quest documents, pertanto,
rappresenta una frazione minkma del capiale
sociale della sodett emittente. Melle socled

RISPARMIO FAMILIARE

La via della diversificazione

Da tempo gli italiani hanno smesso di privilegiare
i titoli di Stato sostituiti da azioni e obbligazioni.

RIEPILOGO DEI TITOLI DI STATO

Titels BTP BOT CTZ CCT
Dwrata 35100, 15 3 6o 11 mesi 24 mesi 7 anni
2 30 anni
Remuneraziane Cedale fisse, Scamo Scarta Cedole variahili,
semasrai, d'emissiona d'emissicne sernestrali,
scarto SCATE
d'emisgione d'emissions
Teghe minimg 1000 € 1000 & 1000 € 1.000 €
Agueng fircale 12,50% 12,50% 1 2.50% 12,500
Rimborsa In mnica I wiica In umica I unica
saluzions alla soluzione 2l scluziane alla soluzione allz
seadenzs saaderza scadenes scadenza
Mercam MOT, MT5S MOT, MTS MOT, MT5 MOT, MTS
i AsgozioTion:
paramani il capitale socale sottascritn, Le obbligazioni

infattl, & diviso in un numero predecerminaco
dl “'part™ (i azionij dhe per lege

devona essera rutre di ugiale

walore (valore nominale),

rappresentanda un'identea fraziane

del eapitale socizla nominale.

Le norme sullo traspo-
renza bancarda honmo fissa-
ta un tetto alle commirsios
niche le banche passana -
chiedere ai propri clianti
per o sottoscrizione del
Bot: etve non porseno su-
frerare fo 0,05% per | tioli
con durata residua uguale
o inferiare agli 80 giomni;
0. 10% per i titol con dirrg-
ta residun compresa tra gil
Blei 170 gharni; 0,26% per
quelli con durate residua
tra i 171 e i 350 giorni &
0,30% per | titeli can duro-
to resldua superiare. Tali

commiztioni ff aggiungons

al prexzo apphlicata dagli
intermediar ol richiedenti
che & quello medio ponde-
rate d'asta, L'esecutione
dalle aperarion relative ol
coflocamenta dei Btp & affi-
data alla Bance dltalio. A
compenso del terelzio re-
so, H Tesaro riconasce alla
Banea d'ltalin una prowi-
gione di cellecamento di
20 punti bags, eommisin-
to all'intere ammontore
nominale sottoscritio per il
titelo triennale, 30 punt
base perii titolo guinguen-
nale & di 40 punti base per
le altre scadenze. Tale

Titoli di Stato: quando si pagano le commissioni

provwigione verrd attribul-
ta, im tutto o in parte, agll
operatori parteclpant el-
Fasta considerata che que-
sti non possene opplicare
alcun onere di intermedio-
zione olla cllentels per fe
sottoscriziont.

Le commissiani di calle-
comenta previcte per | Ciz
& prer | Cot sona rispettives
mente dafla 0,20% « 0, 30%,
¢ vengana retrocesss dal
Tesore agli intermediar fi-
nanziarl al mements dallo
rottoncrizions, Conreguen-
temenits, relient! nan pogo-

no commissiani,

Il termine chbligazione & randemzialments
percepito come sinonima di investimento
semplice, sicure e non molto remunerativo,
I titali obbligazionari e gli strument
CONMEsS| FAaporesentand in veris un segmantg
dei marcat fnanziari particolarmente
articolatn & spesso complessa,

che offre ura molteplicit di scalte adatte

a cqni profile di rischio,

Lin sitolo obbligarionario & uno strumento
finarararic che raparesenta un cradito

nei canfrontl dellemittente. Acquistando
usi titolo obblipzicnario. l'investicare
divenra creditore dell'ente emittente,

il quale a swa wolua si obbliga 2 pagare
interessi periodici e a rimborsare ¥ capiale
2 una scadenza prafissaze. Modalics

di pagamento, ammontare degli interessi
nanché fa daga e la madalich di imborse
del capitale versate allinizio seno indlcatl
nel regolamenta del prestito, uma nota
informaria dove vengono descrivte wire
le caratteristiche: speciiche del ticolo.

E fandamentals sapere qual & il ivello

di rating assegnare, cios || livella di rsshbs.



| FONDI COMUNI

Fondi comuni di myestimernta (o} sone
stati rerodorri dalla leglilatone imlimma
11 33 marzo del 1583, Ogni Fondo
jroveste if deparn raccoite daf isparmiatark
in un paniere di vari strumsentd firamear che
cestimiseona il patrimonio del Fando stesso,
& cufi ol sotmoscriore detlere Un arts
rumere di quote, La gestione del patrimonio
daffidata a ura sociedt di gestione che
# incaricata di &rlo frutcare al meglio, ovwvero
ti cercare il mode pill redditizio per investrio,
seegliends i3 || mercato azionanis efo |
mercans abbligazionario, & tra le varie aree
geografiche sloi varl sertori meseealoghd.
LUna caratteciics molto impartante & comung
a tutti § Fondl & b diversificazions, owvers
il rumero e la variech & scrumentd finanaiar
imseriti negl stessi Maggiore &2
diversificazione, maggiore & (| umers
a la variet di strumendi finarziari inseriti
irvun Fonde. Quindi, urs buona dyversficazions
eomporta una ridugiong dal rischio sistematico
(rischies hegara i singoli strument Frangia).
L& earameristichs dall Invastimento
50nD COMEENULE Nl propecto
Infermative e, per quests, & molo
impertante beggere bene tle
documento. Important: sana
|'abietxiva, 12 scravegm @ i rizchl
dellinvastimente: il gestare
dichiara quali siano be finalici,
i mesdalich g | rischi della
gestione ds patrimania
del Fands, specificande gl
elementi in cui || Fando imtands
imvestice, axsla come avviene la
ripartiziona dal patrimanic del Fonde
tra waria attvich inanzarie: azieni, obbiigazionl,
sinoll i stato, valute, liguidit v alsre.
Fandamentak sana |l tipo di gestiona
tichirama, gestione attha o gestione pasiiva,
e i benchimark, presencaco dally soclet
di pestione, un paramelra CEELTNG
di rilerimentn, basata su indiel firspeari
elabaoratt da sageetti terzl & d comune uthizo.
Un corrette benchmark, dunque, terve
per comprendere Nariontaments e il profils
di rischiio dellinvestimento; s si fratt,
clod, i un investimente azionars,
appure obbligzionarie, oppune blancae
{sh azionarie siz obbligazierariol.
el caso i pestione passia, il gesvore i limitz

RISPARMIO FAMILIARE

Qui ci vuole un gestore

I Fondi comuni d’investimento sono un modo per
diversificare gli investimenti. Ma attenti alle spese.

samplicemante 3 replicire asatfamente
il benchmovk, ovvero a seguirks fedelmente,
muttende nel paniere del Fonda § tzch
present nellindice di rifarimanta nelle stessa
proporzionl. Mell gestions aniva, invece,
il rucko del gestore & imporianoe: i o sCopo,
infatt, @ di battere Il benchmark, ciod
& produrre dei rendimenti superiod
a quelli orteniti dall'indice di rferimenta.
Per [linvesticors & necessarsa, quindi.
confrontare | risuital di rendiments
& dj rischio etoenwd dai Foadi con quelli
dei rispereivi benchmerk: i permette di fare
wuna valurazione su basi opgettive dell'operatn
del gestore e di verificare 4e B2 opologa.
di gestion efferciva del Fands
& eperente o mens on quell
dichiarate. || costo da scsteners
& un elemento pesso
trascuraso dalinvestitare, ma
Fuulte essere tra b ol rilevant:
imfatti 220 Inclde diretamente
o indirettamante sal rendimento
del Fondks. Turd i Fei prevedans
de coadl che variane in base
alle caratteristiche di
{ ivestimento. Trai vari oneri
* ghe lnvestiors deve soitenere
soalinezmo quell di entrata efo di st
per & sostoscrizione del Fonda, queldi
di performance, da vesaare se il Fonda kot
il benchmork. = cuelll di negaziazicne, generat
dalla societa di gestions per comprare
& vandera gl strusmen finanziri inserid
nel paniere del Fonds. La voce pil rlevante
& |3 commitssione di pestione dovuta,
di solita annualmente, #fla societs o gestione
per b sim attivie, Linchdenma di e i cosd
armui i gntedzma dal Ter (Toml expense
raria), il mpporto percentuale ira il totle
degli oneria carlco del Fonda ¢ il suo
patrimania medio, Sul rereato 2 grande
rnaggisranza dei Fel commencializzacl dichiara
di es3ere a pestione attha, ma non sempre

reslizrano gli obiettiv preposti. Lo strumento
per valmare ki qualith dei fondi & i rating,

un voo che viene assegnata da societd
indipendenti ¢ che viene pubblicato

w giomnali specalirmti. Sul Sofe 24 Ore viane
ghborate da Cfs Rating & viene pubblicato

al sabato el interna dell insers M.

Aperti o chiusit
Basta scegliere

Distinguiomo due diverse tipofogle
di Fondi: | Fondi ehiusi & i Fand] aperti.
| Fandi chiusi {mobiliar & immabiliari)
sano coratterizzat] de un namero di
guote predetermingto e invariabile nel
tempo. Le quote sottoscritte passonc
asere rimborsate softonto af termine
della vita del fonds, che sofitamente &
di 10 anssi. E passibile perd lguidare le
quote prima defla scadenza vendendo-
le In Borsa.

| Fondi aperti sono caratterizzati, in-
veee, dollc varfobliita del potrimenia,
Ezso pud quindi di glome In gieme au-
mentare o diminuire in funzione delle
nueve sotteserizioni o dalle domande
di imborso defle quote in circalozione.
Questo tipologia di Foadi rappresents
In forma pitr diffuse presents nel mer-
oo, Essi sone aperti @ tuttl | dsparmio-
tari & i suddiridono fendamentalmen-
t2 in Fondi armonizzati Ue & non armo-
nizzati Lle, Lo differenza é nello dives-
s Imjrosizione fiscale: se armonizzati, i
Fandi sana tassati af 12, 5% s reletivi
rendimenti; s¢ non armenizzatd, | rendi-
menti ettenuti vanno portatl in dichio-
raziane e tosatl ailaliquota Inpef dei-
[investitore (o partire daf 23%).

Ogril Fondo persegue una determing-
{a lineo dinvestimento, pill o mena ri-
schiosa, che earatterizza la composizio-
ne del propria panlere. 5i honno casi
Fondi menetar), obbligadionar, bilan=
ciatl & azlonad.




