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Bond Bcc Roma, rischio
medio-basso grazie al Fondo

Il sistema delle banche
cooperative copre solo
i titoli senior fino

a 103mila €. Probabilita
di perdita al 12,51%

Marcello Frisone

| Sulle obbligazioni delle Bec
di Roma il rischio & medio-basso,
grazie soprattutto al fatto che il
Fondo di garanzia delle banche di
credito cooperativo copre poco pill
di 100mila euro sull’investimento
fatto in bond senior, ma non le su-
bordinate (il Fondo delle altre ban-
che, invece, copre soltanto la liqui-
ditd dei conti correnti fino a
1oomila eura).

1 BOND DELLA ECC ROMA
Sulle tre obbligazioni proposte al
lettore di «Plusz4» esaminiamo
quella pit1 “rischiosa” (scadenza tra
guattro anni), cioe quella pit rap-
presentativa degli eventuali rischi
dellabanca. Mel graficoalato, infat-
ti, sono mostrati i valori dell’emis-
sione senior in scadenza nel 2022 a
tassofissostepup(lealtredueemis-
sioni sono dunque meno rischiose
anche perché scadono prima).

5u questi bond l'intermediario
non applica commissioni implicite
nel prezzo di emissioni, ma ha scel-
todicomunicareinmanieratraspa-
rente 'importo di commissioni
(scontate per i soci) applicate alla

sottoscrizione, Inoltre, questi bond
vengono negoziati dal 13 marzo
2018 sul sistema multilaterale Hi-
Mif (fino ad adesso la liquidita & li-
mitata, sono state regolate soltanto
14 operazioni).

GLI SCENARI DI PROBABILITA

«La Bcc Roma - spiegano da Con-
sultique - non ha bond quotati su
mercati regolamentati, né ha di-
sponibiliCds(Credit default swap).
Quindi, per poter fornire risultati
indicativi sui rischi, si & fatto riferi-
mento a obbligazioni simili guota-
te di Iccrea, “capogruppo” del si-
stema delle banche cooperative al
quale Bcodi Romahaaderito. [l cal-
colo tiene poi conto dell'ultimo
prezzo acui é stato scambiato il ti-
tolo (97,83 euro). Questo bond -
continuano gli analisti veronesi -
ha una probabilita dell1z,51% di
perdere circa 57,76 euro (su 100

Sono passati due anni dall'iniziativa
lanciata dal Sole 24 Ore affinché si
rendesse obbligatorio nei prospetti
l'indicazione degli scenari
probabilistici. Appello accolto
soltanto a “parole” manonconi
fatti da operatori e istituzioni. Per
questo «Plus24» continuera ad
analizzare le vostre obbligazioni,
evidenziando per ognuna diesse le
probabilita di perdere e di
guadagnare,

iniziali), mentre nel 87.49% deicasi
pud consentire un guadagno dato
daunrimborsoattesodilos,zzeu-
ro. Complessivamente siamo di
fronte a un investimento con un
grado di rischio medio-bassox.

LA SITUAZIONE DELLA BANCA

La Beedi Roma, come detto, haade-
rito al processo di creazione del
gruppo bancario Iccrea, mentre
un'altra parte delle Bee ha deciso di
costituire un gruppo diverso a capo
di Cassa Centrale. 1l sistema delle
Bce tenta cosi di risolvere il proble-
ma dell'eccessiva frammentazione
degliistitutiche, oltreaiproblemidi
efficienza gestionale, ha portato
anche a diversi casi di difficolta di
alcune banche, Il sistema delle Bcec
prevede comungue diversi sistemi
di mutua assistenza tra i parteci-
panti e generalmente le crisi banca-
rie vengono risolte con l"accorpa-
mento della banca in difficolti con
altri istituti pit solidi, con limitati
effetti perisoci.

Inoltre, per le obbligazioni
emesse dalle Bcc, & previsto un
Fondo di garanzia che tutela fino
alla cifra di 103.291,38 euro. 1l ri-
schio calcolato con gli scenari di
probabilita, quindi, & effettiva-
mente mitigato da questa garan-
Zia. In particolare, per avere perdi-
te in conto capitale tutto il sistema
delle Bce deve risultare compro-
messo in misuratale per cuiil Fon-
do di garanzia non risulti pit ca-
piente per tutte le richieste.
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Le probabilita di perdere e di guadagnare

Attuale profilo di rischiosita, che emerge con gli scenari probabilistici,
del bond emesso da Bcc Roma nel novembre 2017

IL QUESITO DEL LETTORE

La mia banca mi ha proposto di
investire parte dej miei risparmi su
tre bond bancari (lsin
TOBO5315103, ITOOOS31511,
ITOO05315137). Quale dei tre & il
pils rischioso? Oppure lo sono tuttie
tre perché magari risentono delle
condizioni economiche della Bee di
Foma?

LETTERA FIRMATA (ROMA)

SCRIVI A PLUS24

| lettori possone inviare | loro quesiti,
con lo strumenta finanziario da

CARATTERISTICHE DELL'EMISSIONE
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analizzare, specificando nell'oggetto Valore all'emissione; 100
#Rischl in chiaros all'indirizzo Valore attuale (3 aprile) ; 97,83
e-mail plusi@ilsole2 dore.com Cedole pagate finora: 0,00 €
SCEMNARI PROBABILISTICI
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