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RISPARMIO & INVESTIMENTI

RISCHI IN CHIARO

CariRavenna non vacilla
ma ¢ meglio diversificare

La situazione della banca
non preoccupa gli analisti
ma sul subordinato

c’e il 19% di probabilita

di subire una perdita

Gianfranco Ursino

Maimetteretutteleuovanellostes-
SO paniere, altrimenti con una caduta
rischi che non se ne salvi alcuna. In
ambito finanziariol’antico detto con-
tadinorendebenel’ideadelrischioin-
sitonella concentrazione del portafo-
glio in uno o pochi strumenti finan-
ziari. Oggi piu che mai e quindi consi-
gliabile investire i propri sudati
risparmi in piu strumenti finanziari
di diversi emittenti cosi da diversifi-
care I’esposizione al rischio. Eppure,
come dimostraillettore di questa set-
timana, non e raro imbattersiin inve-
stitori che non usano l’'accortezza di
frazionare irischi. Ritrovarsiil porta-
foglio imbottito di attivita rischiose
come i bond subordinati di un solo
emittente non e il massimo. Il buon
sensodovrebbesuggerirediripartirei
rischi,anchesoloper gestireal meglio
I'influsso negativo prodotto dalla
componente emozionale quando si
scoprediessereespostiatroppirischi.

L'OBBLIGAZIONE

In particolare il lettore € esposto al-
I’obbligazione subordinata Tier II
emessa dalla Cassa di Risparmio di
Ravennanel 2015.L’emissione preve-

deilpagamentodicedolealtassofisso
del 2,25%lordoannuo.Ilrimborsodel
capitaleavvieneinteramenteallasca-
denzadel1oluglio 2021.

I[Ibond non e scambiato suimercati
regolamentati ma e negoziato sul si-
stema multilaterale di negoziazione
Hi-MTF (segmento Order Driven): la
liquidita e garantita dalla presenza di
un operatore specialista che si impe-
gna a esporre in maniera continua
proposte di negoziazione, ma gli
scambi sono abbastanza limitati e gli
spread denaro/lettera sono media-
mente elevati.

GLI SCENARI DI PROBABILITA

Secondo i calcoli svolti dagli analisti
dell’Ufficio Studi di Consultique que-
sto bond ha una probabilita del 19% di
perdere circa 75 euro su 100 investiti
inizialmente (valore di recupero circa
25 euro) e nell’81% dei casi puo con-

E passato oltre un anno
dall'iniziativa lanciata dal Sole
24 Ore affinché sirendesse
obbligatorio nei prospetti
I'indicazione degli scenari
probabilistici. Appello accolto
soltanto a “parole” manonconi
fatti da operatori e istituzioni.
Per questo «Plus24y» continuera
ad analizzare |le vostre
obbligazioni, evidenziando per
ognuna di esse |le probabilita di
perdere e di guadagnare.

sentire un guadagno interessante da-
todaunrimborso atteso di111,32 euro
suiooiniziali.Questiscenaridiproba-
bilita sono coerenticol prezzorilevato
sul sistema multilaterale di negozia-
zione (quotazione media bid/ask di
93,825 Euroal 3gennaio2017).11bond
hapagatofinoadoraduecedoleseme-
strali da 1,125 euro cadauna e paghera
laprossima cedolail 10 gennaio.

LABANCA

Il piccolo istituto di Ravenna mostra
deicontiinordine,almeno per quanto
desumibile dal bilancio di fine 2015.
Dall’'ultimo rendiconto disponibile si
rileva infatti un attivo consolidato di
circa 7,3 miliardi di euro che colloca
I’istituto tra i maggiori tra le medio/
piccole banche italiane (31 posto nella
classifica di Mediobanca per totale at-
tivo). I valori di patrimonializzazione
sono piu che adeguati alle richieste
delle autorita di vigilanza e, anche dal
puntodivistadellagestionedeicrediti,
non si ravvisano particolari proble-
matiche. L’ammontare totale dei cre-
diti deteriorati e del 12,88% sul totale,
un valore inferiore rispetto alla media
delsistemabancarioitaliano.Il princi-
pale indice di patrimonializzazione
(CET1) mostraunvalore parial 10,39%
(fully loaded) contro una richiesta re-
golamentare del 7%. Anche i dati co-
municati dalla banca sul primo seme-
stre del 2016 mostrano una situazione
stabile, confermando il trend di au-
mento della raccolta globale e risultati
economiciinutile.
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La probabilita di perdere e guadagnare

Attuale profilo di rischiosita, che emerge con gli scenari probabilistici, del
bond Subordinato emesso da Cassa di Risparmio di Ravenna nel luglio del 2015

IL QUESITO DEL LETTORE

Su suggerimento del direttore della
mia filiale nell'estate del 2015 ho
sottoscritto il bond CaRiRavenna
con codice Isin [TOO05122665 che
scade nel 2021. Che rischi

ho di perdere, anche solo in minima
parte, il mio capitale se porto
'investimento a scadenza? Ho
messo tutti | miei pochi risparmi in
questo investimento.

R.S. (VIA E-MAIL)

DA< SCRIVI A PLUS24

| lettori possono inviare i loro quesiti,
con lo strumento finanziario da
analizzare, specificando nell'oggetto
«Rischi in chiaroy all’'indirizzo

e-mail plus@ilsole24ore.com

CARATTERISTICHE DELL'EMISSIONE

Subordinato Tier Il
Codice Isin: IT0005122665

Cedole del 2,25% pagate
semestralmente

Emessa Scadenza

10 luglio 10 luglio
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Valore all’emissione: 100
Valore attuale (3 gennaio): 93,825
Cedole pagate finora: 2,25 €

SCENARI PROBABILISTICI
Investimento iniziale pari a 100 euro

EVENTI Il risultato &
NEGATIVO

PROBABILITA 19,0%

EVENT]

RISULTATO NETTO 25,01€

A SCADENZA*

valori medi

GRADO DI RISCHIO A 4

llrisultato e
NEUTRALE

81,0%

111,32€

MOLTO MEDIO- MEDIO MEDIO- ALTO MOLTO
BASSO BASSO ALTO ALTO

(*) | calcoli fanno riferimento alla situazione di mercato corrente e non a quella relativa all’'epoca dell’'emissione

FONTE: elaborazione Consultique su dati Bloomberg



