Check up
ai rischi
dei fondi

a cedola
del padre
S0enne

Scrivo per sapere se gli
investimenti effettuati da mio
padre ottantenne sono coerenti
con il suo profilo. Ha sottoscritio
dei fondi lussemburghesi (il primo
Isin LUi0608148420 Nef Obietftivo
D2018)con un investimento di
s2mila euro prevede unacedola
lordaannua 3,5%. Il gestore é Nord
EstAsset Management Sa ela
classe elaR. I secondoé Bee
Cedola Paesi Emergentizong
Classe A(Isin LUrz18107511) conil
gestore Schroders.

Vorrei cortesemente saperea
qualedeiduefondi
corrisponde unacedola
prestabilita o una cedola
variabile? Negli investimenti
in fondi é consigliato investire
in cedola prestabilita o
variabile? Per quali motivi?
Quale dei due fondi é piiirischioso
e perché? Qual éla differenzatra
rendimentoeffettivo e tassocedola
corrisposto? Che cosa identifice la
leitera Relalettera A nella classe?
Allascadenzaguale capitale sara
rimborsatoal cliente? Considerata
leta eil livello culturale
dell'investitore (diploma di scuola
media)l'investimento proposto

dal consulente éidoneo?
Lettera firmata

(viae-mail)

risponde Federica Pezzatti
f.pezzatti@ilsole24ore.com

E curioso che tutte queste domande
vengano fatte ora che i fondi sono nel
portafogliodel padre dellettore daoltre
dueannie non prima magaridallostes-
s0 sottoscrittore, Sarebbe sempre bene
sapereinfattiexantesuchecosasistain-
vestendo, quale rischiosi correequanto
costal'investimento.

Diquesti tempi, considerandoil nu-
meroelevatodiclientiignari possessori
dibond delle banche in dissesto, al let-
toreeandata tuttosommatobene. Non
ha comprato delle obbligazioni subor-
dinate ma ha sottoscritto dei fondi, os-
siadeglistumentiche hanno la caratte-
ristica di diversificare il patrimonio su
uno svariato numero di titoli, diminu-
endo i rischi. Certo in caso di rialzo dei
tassi non e detto pero che questo stru-
mento non esporraa perdite.

Sui fondi a cedola questo giornale
hascrittomoltoinpassato, facendono-
tare come spesso essi siano, oltre che
costosi,anche illusori. Talvoltale cedo-
le staccate, soprattutto quelle con am-
montare fisso, possonoandareaintac-
care il patrimonio investito.

Venendo alle domande a cui ha ri-
spasto Consultique, si pongono a con-
fronto due fondi, entrambi a scadenza
edentrambicondistribuzione dicedole,
ovvero Nef Obiettivo 2018 D
(LU1060814842) € Bee Cedola Paese
Emergenti 2019 A (LU1218107511). En-
trambi distribuisconouna cedola varia-
bile. Il primo fondo ha infatti distribuito
1,80%nel 2014, 2,32%nel 2015, 1,04 %nel
2o16comesiapprendedalsitodel fondo,
pertantononhaunacedolafissadel 3,5%
come indicatonelladomanda.

Nsecondofondoallostessomodoha
unacedolavariabilecompresatrail 3%¢
il 4%. Nella valutazione dell'investi-
mento in fondi non ¢ determinante la
modalitadidistribuzione, bensiilsotto-

stanteincluso nello strumento.

Tra i due fondi il secondo, Bce Cedola
Paese Emergenti 2019, & quello pili ri-
schioso in quanto ha una deviazione
standard leggermentesuperiorealprimo
fondo. Come si comprende dallo stesso
nomeinfatticioche caratterizzail fondoe
l'elevatapercentuale diesposizioneinob-
bligazionidi Paesiemergentichedevees-
serealmeno parial To% del patrimonio.

AncheilfondoNefObiettivo2018si
espone verso il comparto obbligazio-
nario emergente ma con percentuali
dipatrimoniosensibilmenteinferiori.
Il rendimento del fondo, e quindi del-
l'investimento, non & unicamente pari
al rendimento cedolare poiché a que-
sta percentuale va aggiunta la rivalu-
tazione del sottostante determinata
dalladifferenzapercentuale trailvalo-
re attuale della quota e il valore origi-
nario dellaquotastessa.

Poiché &ignoto il valore futuro della
quotanonépossibileconoscereconesat-
tezza I'ammontare di capitale con cuia
scadenzas a r arimborsato il cliente. Al
terminedel periododiinvestimentoilva-
lore della quota potrebbe anche essere
inferiore alsuovalore iniziale,

Lelettere che si trovanonelnomedel
fondo(*D”enon“R" comeindicatoerro-
neamente nella domanda per il primo
fondoe“A”perilsecondo)identificanola
classedel fondo. Adognidassedel fondo
corrispondono caratteristiche diverse.
Si potranno per esempio trovare delle
differenze nelle modalita di distribuzio-
ne dei proventi, nell'ammontare delle
commissioni di gestionee cosivia.

Sullabase della solaetae del livello di
istruzione e difficile esprimere un giudi-
zio sull'adeguarezza degli strument al
profilo delllinvestitore, Bisognerebbein-
fatti considerare almeno anche 'am-
montare complessivo del portafoglio del
sottoscrittore. Sitrattainognicasodistru-
menti di tipo obbligazionario quindi con
rischio contenuto. [l fondo con maggiore
rischiosita, inoltre, rappresenta una per-
centuale minoritaria all'intermo del por-
tafogliodell'investitore inoggetto.
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