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Strategie | primi sono gia partiti. Entro il primo trimestre I'offerta si arricchira. Il confronto con 'estero 5 MOllipunto |
o o o o . 8 Investimenti
0 s prestano a rivestine un rucko satelle — non superiore @ ottic
3l 10% del portafiogho — in patrimoni i UNa certa entith, S .
0 per garante un el sufficente & awersiicazone. o @ gijoje, dolori
"'IP" 0 :obwmohx:mgmﬂudwﬁ 0 e |n|
. . . . . . . . n . A h- tt-‘)o I' mow @ m‘wa .
Sei domande e sei risposte per capire i nuovi prodottiin arrivo: ARCA o Achisonoadatti? Quali | sheetneteon ® oiuomA AL
: & Ly i o | rispammiatori possono usarii?  Mevemmmoce drpumosiioepoio g —
SONO una scommessa sul Made in Italy esentasse. Ma il rischio... ONEER e Chifara meglioaevitarii? e oo Owament —pecsa Pematts @ [P @ lvestment e ol
FIA AM Mammua(mm pud risultace adatno 3 0 del Fiso. In un Posse dove — (o~
ACURA DS COSA S| TROVA ORA R A6 (1] mnmxlmr gN&ﬂafmﬂarmmﬁr:&&md: M mﬁhﬂsﬂ;kmr&
GADDA . = | Pir non s0n0 adatti 3 tut | i imprese Ralane ¢ opport druttace reddito do lovoro ¢ do impresa
uq = m«-mm::ﬂ ZENIT 0 tratta di un investimento caratterizzato da una forte agevolazionts, kn ogni as0, B sceita ded ttoll da acquistare 0 molto elewote. (azzeromento delle
am00es peesto por sta Fond! cpee Q esposizions MKy, in cul lmeno un quinto ddl richiede le competenne di un ivestitore professionale, debutto sul pioni di rispor-
bilire s | piani indivi m MNessidli [HJTl 0 portafogho ¢ destinato ad azioni ¢ debito emessi da nella selezione delle socketa I ofal da tes — . ™o di o occetta il rischio (noteve-
duali &i rsparmio fa 17 N , = Societd a media e piccola capralizzarione della Penisola, owvero fepzione dei futuri Pir in deposito amministrato — . k) di finonadare ko picrols impresa.
ranen bene al sistema MEDIOLANUM Q che potrebbero essere sopartte ad ampic ocllazoniea ¢ fo ot 3 risp nespert. Lo gestazione & stoto lenga. | Pir
el privati cittadin, dispostia @ | unrischio Bquidit superiore rispetto alle blue chip rean (@ euno quad amivati ol dunque oo
correre un rischio Halia in AMUNDI Secondo gh espert, quind, | Plani individuall i risparmio il fine def 201 1, quando I crisi deflo
cambbo & un azzeramento m ROS : . mmnm M%:
delle tasse. Sulla carta, lo "“ | LIDENTIKIT E ILPESO anche ko chiove def cossetio
strumento istituito con L 1 H $0n0 rimasti chiusi per | sei anni
I:;I;:T(dr: .\(:.hilh:‘t '.-mfnpq: Cm (0sa 50n07 -QJam‘] del SELLA GESTIONI 0 0 soccessiv. Lideo orighnaria — &«
promuovere Finvedimesto a Sl mm |mre nel P"'? - ol 0 . camolo — e pid lorga. Premiore il
Tungo termine altraverso in . 1IRI DRAME (A 0 0 risparmio paziente. [impegno o ri-
centiyi fiscali, comogliando Come funzionano? w prudente alfimet anbig UBI PRAMERIC menere investiti per (inqueldiec
suovi Nusst di capitale a fvo ﬁwﬂmmgumalweam CURITO 0 0 oo utitizondo un ceatentore od
re delloconomia reale della o i i risgarmio (Pir) 5000 un «¢ 2ssicurativo per | rovt plani. Un discorso pid anticolato EURIION 0 @ Poc Queicesa che Froncia ¢ Gron
Penisola, ha alcuni meriti in frscales che p A pehvato (p wale per il deposito titok. Sulla carta, mmlemm Bretagno ovewsno g0 sperimentato
discutibil. Offre alle impeese fisica) di accedere 3 rievants benefii in tema d tassanons percorribil &ai rispar i the voghano ACOMEA 0 0 i doghl onni Novonta. (on risudioti
tricolori wn canale di finan sulle rendite finanziarie ¢ imposte di successions. 3 patto mwammamm lmmio 0 @ olierni come dimostrano gif studi
riamento allemative a gl che vengano rispettate akune condaiont: Mimvestimento Skippo i senvizi ad hoe da parte & banche e altri BNP PARIBAS tirati fuod per leceasione. | Pir ita-
bancario, ingessato dallo deve esseve mantenuto pir Almend 5 anni (& sempre oo«mnmaunpo‘mmwmmm 0 0 Sonl nascono cosi con vesti annl di
smaltimsento da croditi dete possiblie uscire. ma si perde Fagevolazione). almeno |l da b altri ANT Hh]ﬁ . .................J éﬁ:wnammm
non €000 Lo (oaRotazione

T0% del patrienonio conferito nel Pir deve essere

dcmhrmwe Visto che Fintormediano & ot B0

SU un comparto arkonario ¢ destinato ad azioni o titoll A debito emessl da socketd dimposta, Govrd Atrezzacsi per montorare e gestice b specialistica che [ rende interessan -
obbligazionario — quelle italane o radicate in Raky, nelfambito di questa quota, # posizione fiscale del diente. verificando i rispetto del 2 m0 non eniversoll (M U scegfie.
delle socicti a piccola ¢ media 0% lente 3l 21% del portafiogho complesshvo critert dinvestimento stabiliti dal legistatore e appicando infatmi, comprend fondi (0 comporrd
capitalizmzione — trascurato PRANG) deve essere INvesting in strument finanziar emessi b tassazone (senza sangiond) al rendiment] passatd, in in peoprio depositi emministroti)
dai risparmistoni. E concede @ imprese diverse da quelie inserite nellindice Ftse Mb caso di eventuali violazioni m:&olormwvmme RANCA GENERAL - u fortemente orientot oll evestimen -
in cambic, a deserminate con & Borsa takana 0 in indii equivalenti di atr mercati tichiedie Un adeguaTento dei ssterms DANCA GENERALI Consente di investive anche in strumenti inaovativ ed offre 1 in Quelle «picoles ¢ oddnthen
dirioed, il risparmio ddlc Las regolamentatl i focus &, quindl, sulle socketd a picala ¢ Parrebbe comungue una strada praticabile, come sembra : B "'r-'-!--’- ot cinopmmme 1T K maggiore flessbilty: & possibile, infatti, uscire ¢ entrare pirolissime imprese che sono, son-
se. Rimangona, perd, aluni media apralizazione. Infine, # peso di Gasoun emitiente pere da uno studko di & 3 ancora in fase & SYMPHONIA oo mmmel 1T B dallievestimento senza rinunciare allagevolasone fiscale 20 dubbio, [t

nodi: e plocole Enpecse meno — somemando azioni ¢ bond — noa potrd superace il wmo,modaammowum Tra questi - La sohurione iRaliana & pit) simile ai Plan d'épangne en (mai cpprezasta obbestanzs) del
strutturate saranno di fatto 10% del portafogho complessivo, in ottica & In base a quanto (orriere Economia d L I rrrrrrrrry) >y ) X ations (Pea) dORrlpes. | cugind francesi del Pie, 5000 nati R0stro sistemo produltivo. Uno
escluse, Inoltre, dato o § Pir diversificazione. I regolatore ha fissato 2 30.000 euro mnogm&amm«o Glnurmdianme Cane Sonoandatl i plr degh al-tn') nel 1992 ¢ oggl gestiscono secondo ke stime, clrca onche se
saranno declinati in proposte Fanno 1 sogha massima diewvestimento per ogni fossero intenessati 3 proporme QuEsto senizio dovranno che compersato dal costo dells inea & gestione. che & 0 netto delle trattenute fiscall. Se Minvestimento fosse . * 1007120 miiandi & euso. Il Suceesso iniziale & andato perd moltissime &V queste mini-sodetd
commserciali dallindustria risparmiatore, parl 3 un tetto & 150.000 ndd quinguennio. comungue mettene 3 punto ke procedure. Nella mighone . aagira Hodmente, atiomo all 1-1,5% ¢ su odl sl paga MNva ‘ tramite un Pr ¢ per cingue annk, si Chexcogim hanmavuto scemando nellultimo decennio: wndm!\umdupo son0 in reokd defle multinazionall
del risparmia, gli investitori G strumenti finanzias idonel ad assumere le vesti d plani delie ipotesi ¢ voerd un paio & trimestri 22%. Un discorso analogo vale per le polirze dimestimento Saredbero potuti risparmiaee 18 209 curo & tasse (vedi . . 12 loro introdk, | piani di risp. francesi tascobill con una dichicrols vocs-
dnranno peestase tlesione indridaah di isparmio sonoi kodi comunt, ke gestion PoD @ — prcsd Monon — Al spese G o ke 0 tabetio). A queste agevol pporsi en in Gran Bretagna e Francia? 7,5 milioni & sottoscrition, nelfagrike del 2013, data aka Zone ailexport . bn moll casi, oo
al costo dei peodatti, per ovi patrimoniall, | dossier titoll @ le polizze assiourative. p— sowrapporranno | Garicament] applicati dalie compagnie 0 altro vantaggia uanuﬂmummmom ) _ wmpamwmkrmmw sendo frootiere. Allo fi-
mn-uh-ntwm{n{lm:h\m P00 Q........Q..Q-.. SR L:.sac-ou:::mmmoiwwm 0 ermwmwedmmdem ehuwmdﬁmem:m&tue E an( o dm&:mm rm“demhdm’;g
gano prosciegati dalle com con e memin prendese pane al mesato, prodotti a costi inferion ana, che potrebbero essere wcritte nel registro W2 £3lang 3l pand indwidal p 3 5 milioni «Quosto spega operto il cossetio,
man‘l‘n.luugmr.luuumm e vicini 3lio 0.5% ~ ¢ sonza commissiond dingresso A . picole ¢ modke imprese innovative, E, secondo | dettamd mamlwmdu:mu Filippl — ¢ spiega probabilmente con by ung scelto i compo ristretta. Il pre-
o adatti a tuthe ke tasche: con LE IPOTES! Plawza Aar, & quotatn un solo ENf a seplica dellndice Fise Mmmlma&mmnmcm purtici della dalgoverno  negatva dei mencati durante [ arisi finanziada, che ha M0 Non sord per quakinQue inve-
una foete ‘..n'.,-r.‘r.,...m~_‘l. Le stime d mercato el pland individuak di rtspamio Mb Cap, che rispetta | aritert dinvestimento stabilti & 0 . 5 oftiene un italiana. G antenati Britannici dei nastr P, si chiamana portato g investitor 3 perdere fiducia nel istini azicnad stimento poziente, ma solo per
;N'hn sullTalia, possomo in O— Ammostae &Py 54 commercalkrzat da Lysor Savebbe necessania una semplice . umwwmmml(m) Individual saving account (153) € 50n0 stati introdotti nel come investimonto di lungo teemines. Pariment, anche quelio & motrice tricolore. Uno bello
attl trovare spazio solo in o modifica del regolament] del fondo per essere ammesso ned P GAD 1999 Oggi gestiscono 518 miliardi & sterfine. & cui 160 Fandamento del mercato italano & destinato a influenzare cosa, non ollo portato & tuttl Per-
portafogli sufficiemiemente necinto des Pie. Al momento, peed, L societh non si shilancia. . PRS-, racoolt] negh witienl due annk, 3 un ritmo di 26 milionl & =  Ingvitablic — Il successo dol Pr made in Raly e enche se pud sembrose porg-
diversificati. Akeuni punti ded PG . Sottoscririond in 24 mesi. «Quello inglese ¢ 1o schoma pis P.CAD. — soprottutio o chi medito
;-n»wdnt:m;ﬂu, u;pump:-. € 2w emats 0 LA SIMULAZIONE Fanzato — osserva Enrico Filippl, Banca Akros —. o e e aﬂ?m&m”l:
restano da chianee, E assoda Mo avrebbe fruttato solvere | problessi del mondo —
10 che ogni risparmiatoce pos o000 OOIOIOIOIOIOOIOOS a‘:\NWOSM Fise IPIR DEGLI ALTRY compo finanzieno lo massima sk«
sa sottoscrivere ua solo Pir, ¢ ~y ottiene diversificondo.
clascun piano debba avere un | . 'I r e"o d' iccioni Sar: Cakoo sllo w0 STRUMENTO ? Planw Indviduaie ““ ~“~l ' :;:'mmtgnéﬁ
unko intestatario. Ma non Q‘a el | commissioni :‘z‘::m’ (L = I Sicuro della terra: mettere B butti | ri-
3 w0 sard possibde fare ope accettabile perun Pir? CIETTETTIND 150000 Sioameeny! CHE» “’0“ Franca = spormi & ung sceka pericolosa. (hl
rarioni di weitch (trasir i onitorate? 70035 sehmmeni v 217 1999 1992 o b lexlama ond p e ci-
mento) tra foodi ¢ compasti ' h |a SI m Va | mon ¢ Taattenute o — 1T que ennl, accettando [o volot

In moolti casd gl intermediari I no orate L) 18209 n'ku:no e €30000 15206 -, delle piccole e medie imprese &
nom sam0 ancura peonti a di ¢ detassazions rappresents uno del principall punti & Trattenute fscali con Pw 0 omuewn €150000 n €150000 Plazza Affor, pesd, dard wno mono
stribuirli perché devono pei wnam-nmmewmekm 51826 Saredown CI R 5 Sanni® alleconomia. Esentasse.

ma fare slous aggiustamenti siano per evitave che esod 20035 ¢ e g
al loro sistema per adeguario benefici fiscak. Come regola generale, o«cntml(m(mt R “per avere pieea esenzione Sscale Forte Bamch Rhves

alle nuove regole sulla fiscall
1A Aleuni Pir. perd, sono gid
in vetrina, E, et prossimid me
si, almeno 20 operatori lancoe

ranno una proguosta od e obbligarionar ¢ af 1,42% per i blancit Per le classl r aveme iri ?
Le pn-\i\u'uu contenute distribuite alla chentel af dettagho. ¢ s pud aspettare un m dlntto
nella relazione tecnkca al Costo 3000 tra F1.00% ed § 2.50%, 3 sexonda della tipologia C h e plano individuale & Dico si/Scolari (Ascosim): Favoriscono la stabilita Dico no/Galvani (Moneyfarm): Rischiosi e illiquidi
mantiene Navestimento per akmeno dngue am. no

provvedimento legisdativo in
dicano un obicttivo & raccol
ta crescente, da 1S miliandi
nd 2017, a 54 miliardi nel
202k si caleoola un fotale di IS
miliardi di curo ¢ 1,2 milicad
di sottoscrittont in dnque an
nl, com un kmpoeto medio &
15000 cur a persona, «Sono
stime molto pradenti — os
serva Earico Filippe, analsta
di Banca Akros —. Ipotizran
do un ulterione investimento
di 5000 cur Faneo per ogel
soltoscrittore ¢ uma perfor
mance koeda annua del 2.2%,
st ottiene wea dfra complesst
va superione ai 22 miliandis,
Insomena ke premesse so
no isteressanti. Ma occorre
essere peeparnatl. Eooo cosa bl
sogna sapere prima di sotto
scrivereun e
W @gaddap

O

Quali operatori sono gia pronti?
Quali sono le alternative
per chi vuole sceglierli?

| primo Pir italiano & stato lanciato da Ankma Il 9

fennaio. Ad oggl sono sed g strumenti che hanno tutti i
requisiti per essere commercialzzati come plani
individuali di rispaemio, compresi | due fondi propost da
Zenit Sgr a partire dal 13 febbralo. Secondo urlindagine
realizzata da Corriere Economia entro metd anno g
investinon aveanno 3 dispesizicne almend 30 prodotti,
propost da una ventina di operatori (vedi todells). In arga
parte o tratta & fondi comuni dinvestimento, bilanciati o
asonart akuni s0no freschi di lancio, altrl, sul mercato gia
da tempa, otterranno § bolling di Pir 2 seguito & uny
nwﬁ(u!mgohnm Céanche la linea azicnaria &

patrmoniale, proposta da Fia am (Gruppo

Farad) A momento, non 5000 invece disponibill contratt]
assicurativi ad hoc. In base a quanto riferisce FAba
{Assochizione Italiana broker assicurativi), le compagnie 9
SLanno ofientand a strutturare Fofferta del nuov plani
tramite polizze & ramo Il (unkt linked). Le polizze di ramo
I{gestioni separate), infatn, caratterizzate tipicamente da

'......................................

commissionl & gestione <ano in linea cn quelle previste in
media sl prodott della stessa tipologix secondo unindagine
reakzzata da Fida, le spese di pesione equivalgono in media
Al 1,67% per | ford| azionar, allo 0.87% per gh

dellinvestimento. Con molta probabilit, verranno applicate
commissioni & ingresso & entitd andhe rilevanies, awerte
Plermattia Menon, analista di Consultique: Se ¢ vuole cvitace
che il risparmio legato & benefici fiscali sanisca, & aexessario
xsicurard che § prodotto non preveda foe di ingresso e
uscita Anche n caso delle pestioni patrimonial, occorresd
mmn%mmmmmﬁm
€0n U chasse i e, che prevede in
MWGMMmMD&tm
retail «Ma & verosimile che il rispanmio sulle fee annue sia i

1cosn
Lo commissiont di gestione made deil fondi

< — )
o’ e &9
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Quantovale lo sconto del Fisco?
Che cosa bisogna fare

paga be tasse sulie rendite finanziare — ovwero su
cedole, dvidend ¢ guadagni in conto capiale sui 150
mia curo massimil versati ned guinguennio — ¢ ottiene
Tesenione dall imposta di successione in Gaso &
trasferimento mortls causa deghl strumenti detenuti ned
PRano (ma secondo alouni esperti rimane invece un
Gubbio interpretativo sulla tassa & donazione). Trascors i
cinque anni, | benefii fiscali permangono e alluscita
dalfi non 9 pagh ogni caso le
imposte. mgormmmvﬂwamom
2nni con tutte be tranche continuesd ad accumulare
eventuali risultati esentasse. € in Gaso i perdite? | P,
Aimeno quelli che sono fondi 3 tutti g effesti, godeno
delle regole per b compensazione fescale delle
minusvalenae che si applicano Al risparmio gestito. Lunica
tassa che resta anche in caso di Pir ¢ B epatrimonialings,
il 2 per mille sul capitale. Quanto pud valere il risparmio
fiscale? Corriere € ha fatto | contl, ip un
investimento di 150 mila cwro sulfindice Frse Mid Cap,
fat10 In cinque tranche. attraverso versament| di 30 mita
euroFanna, tra d dicembee 2011 ¢ il dicembre 20151
geadagno lordo ottenuto investendo sull indice & Borsa
Specializzato sulle societd 3 media Capitalkzzazione
italiane ammonterebbe a 70.035 curo, ovwero 51826
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| merito dei Pir Sard soprattutto quelo di incoraggiare

levestioento 3 medio kngo terming, grarie agh incen-
th fscals. Secondo Massimo Scolar presidente di Ao~
Sim, | rispanmiatorn devond esseve educati ad abbracciare
un orzzonte pil ampio, meno speculative: | plani di rispar-
mio potreddero fomire un ontrDuto imponante in questo
senso. «D 3o canto — ossenva Scokar — han-
no il pregio & ripotane Tatlenzione su un seg-
mento di mercato moko interessante, quello
delle arende italiane 3 piocold @ media Capita-
zaziones

Secondo unanalisi realizzata da Intermaonte,
l'universo di riferimento delle mid-small cap
Raliane & costituo da 348 socktd, che Gapita-
zzan0 circa 100 mlardi ¢ valgono poco meno
del 10% dol volumi scamblati sud mercato itakano. «Que-
S0 Segmintn non solo ha offerto negh ulen 3-5 anni ri-
tormi molto posit Lpe decorselati, clod
nmskumithxuhpemmddmew
Cipale, Frse Mid, ma ha ottencto questo risuitato 3 fronte
di und volatiith pi) contenutaa, ricorda Scolari Non soko:
Fanalisl dela composizione settorale effettiuata da Inter-
monte mostra come Fusiverso delie mid -small Cap takane

<l megho dverdificato ¢ decisamente pil rappresentative
Mwo«mommnwmal-medek
biue chip, sbik 3 favore del compar ¢

on tutti gli investiton professionall sono peoati 3
esaltare i vantaggi dei Pir. Packo Galvani, presidente ¢

delenergia

Al tempo stesso, perd, il presidente & Ascosim critica
Oue aspetti del provwedimento istitutivo del P § requisito
che prevede una quota di almeno il T0% del
patrimonio investRo sullitaka ¢ — dice —
toppo vincokinte.

«Pi) in generale non mi piace quando il legi-
slatoe o mette 3 fare asset allocation, definen-
do parametsi rigidi per le scelte & allocazione def
portafogficn. Infine, Scolir| landa una proposta
= che 53 & provocazione - alie fabbriche pro-
dotto. Ciod alle sgr che conlfexionans | fondt
«Perché non quotate | vostrl Pie nel segmento Exfplus &
Borsa Itaiana, dedicato 3 fondi comuni? Questa selta -
mentesebbe B concomenza tra gl asset manages anche sul
R0 G costi @ renderebibe pid accessibill quest strumen-
ti. varcando | lmiti dt canall i collocamento tradizionalls

ok di Moneyfarm, uno del principall robo-advi-
wmooamnR&mrxwmsuruhesuh

non per quote manginalk, «al mastimo del 5%, Trai prin-
Cipal aspetti G rischio €8 infatti L scarsa iquidabilitd ¢
cievata volatiita del Pie «Essere vincolath 3 questo tipo &
prodotti per kg tempo wuol dire condannace # proprio

miti connessl 3 questa nuowa classe d inve
mm&memo«mmma
fico. | risparmiatori italiani sono P molto
esposti al rischio Paese ¢ spesso Getengono
UNS QUOL Cospioud dil At nazional, come ti-
Lol di Stato, fondi 0 azioni quotate in Plazza Af-
farl. Aggiungese al portafogho questa ulteriore
aRgora é strumenti finanziar tricolon aw-
menta b concentrazione ded rischion, afferma.
mamwaawmwm
ioos ancord pi sostanzial 8 Pir. «Forse illegi
mmmmampmh
scalk per Nnvetimento nelle P guardando ai grandi
operatorl i, come | fondh p o ke casse
previdensialiy, spiega Gahvani Convirto che b Qessa de-
nomisazione «Pani di rispacmio individualls, che ovoca
un prodotto previdensiale sia fuorviante per und stru-
mento che presenta en rischio tutto sommato clevato ¢
che non dowrebbe rientrane nei portalogh delle famighe se

‘-

FL5-1.75% del capitale. Spalmata 12 un pericdo di 5 annk
QUESIO COStO Giventa m!eepuorwul 10%:,

2 lrwell A rischio ecoessiv, con grande pro-
babidita di intaccase il proprio Capitalies, Sena contase che
Gualora # risparmiaione avesse b necessitd &
Bquidare in anticipo b posizicne ¢ dowrebbe
pagare Iy noemale Aliquota o 26% sulle plu-
svalerze. C¢ infine Targomento dei costi. <la
fssazione del costi di gestione del Pirnon é an-
wa A2, ma p ched
wdnwmm a.nsmleaqualo
Gei podotel azionart pity softsticat] @ ¢ conse-
guenza si potrebbe aggirare inteeno al-

conclude Galvank. Pronto ad ammettore: equeste critiche
son0 il frutto delly nostra flosofia di invetimento che
punta sugh Etf. strument) 3 basso costo, molto Sguid ¢ ca-
paxi i dversificare ol marssiono il portafoglios.
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