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RIVOLUZIONE PREVIDENZA
| fondi pensione
| comparti dei fondi pensione aperti che hanno guadagnato il massimo rating (pari a 5) attribuito dalla societa di consulenza indipendente Consultique
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("1 Rendimenta calcolatorispetto allaquaota di aprile 2018,

FoOMTE: Consultique

Come si sceglie Ia pensione di scorta

Non basta guardare
ai rendimenti
Vanno analizzati
costi e garanzie
eventuali dei gestori

Pagina acuradi
Federica Pezzatti

B Conquota1oo, maancheconlaFor-
neroeancora primicon la riforma Ma-
roni. Il secondo pilastro resta una co-
stante per chi desidera pianificare la
propriavecchiaia. In particolare per co-
loro che, dopo la riforma Dini, riceve-
ranno un vitalizio pubblico commisu-
ratoaisoli contributiversati. Sitrattadi
una vasta platea, ossia coloro che a
quelladatanonavevanoancorai8anni
di anzianita contributiva necessaria
perrentrarenelsistema misto. Cisono
tre vie per costruirsi una pensione di
scorta scegliendo tra gli strumenti ad
hoc che consentono di poter contare
sullededuzioni fiscalideipremiversati

(chesisperapermarrannoanchein fu-
turo). Ai fondi pensione chiusi, istituiti
daicontrattioaccordicollettividedicati
ailavoratori del rispettivo settore, si af-
fiancano i fondi pensione aperti gestiti
dabanche o Sgre chiunque vipuoade-
rire.Infine, i Pipsonodei contrattidias-
sicurazione sullavita,diramol(polizze
tradizionali collegate a gestioni sepa-
rate) o di ramo I1I (polizze unit-linked
collegate a fondi interni) istituiti da
un'impresadiassicurazione.

Per evitare peroche il secondo pilastro
si riveli un affare soprattutto per chi
struttura e distribuisceiprodotti previ-
denzialiébene, primadiscegliere, ave-
re le idee chiare e guardare soprattutto
ai costi e non soloai rendimenti. «Per i
lavoratori che hanno la possibilita di
aderire aun fondo pensione chiuso il
consiglioedipuntaresu quest'ultimo-
spiegano dalla societa di consulenza
indipendente Consultique -. I fondi
chiusi hanno commissioni pit conte-
nuterispettoagli altri prodotti di previ-
denzaintegrativae, inoltre, il lavorato-
re puo godere del vantaggio del contri-
buto datoriale».

Se invece, magari perché non esiste il

fondo di categoria, si opta per le alter-
native (fondi pensione aperti e Pip), il
rendimento non e I'unica variabile da
considerare.

Per questo Consultique ha elabora-
to un proprio modello di rating: unin-
dicatore sintetico che assegna un giu-
diziodaasstelle(i fondimigliorisono
quelli con 4-5 stelle). Per I'assegnazio-
ne del rating la metodologia Consulti-
que prevede l'utilizzo di diverse varia-
bili, sia quantitative (i costi e il rendi-
mentodegliultimi 3anni),siaqualitati-
ve (la garanzia del capitale e la
dimensione del patrimonio). Ogni li-
nea di ciascun fondo viene valutata ri-
spettoadaltrelineedellamedesimaca-
tegoria, la media ponderata dei posi-
zionamenti delle varielinee esprime la
posizione nella classificagenerale.

Ifondiaperti offronodiverselinee
diinvestimento. «Datalafinalita pre-
videnziale dell'investimento, tendia-
mo a sconsigliare le linee azionarie,
caratterizzate da un profilo dirischio
alto-spieganoda Consultique -, IPip
legatiagestioniseparateramolrisul-
tano piu efficienti in questo periodo
rispetto alle linee garantite dei fondi

QUANTO PESANO IL FISCO
E L'ISC SUL RISULTATO

| 'investimento nella previdenza
integrativa offre un notevole
vantaggio in termini fiscali: |
contributi versati aforme di
previdenza complementare sono
infatti deducibilidal reddito
complessivo dichiarato ai fini Irpef
per unimporto massimodi 5.164,57
euro. Unrisparmioche in futuro
potrebbe essere messoin forse
dalla flat tax . Tuttavia su questo
specifico tema nonci sono stati
annunci dettagliati.

| vantaggei fiscali tuttavia spessosi
vanificano qualora la sceltaricada
su prodotti mediamente costosi.
Per analizzare I'impatto dei costi
bisogna guardare a una specifica
voce ben indicata nei dovumenti
informativi sitratta dell'lsc,
indicatore sintetico di costo che
indica il peso percentuale che hanno
tutti gli oneri sostenuti dall'aderente
(direttamente o indirettamente).

aperti (siveda articolo in basso)».

PIP UNIT TROPPO COSTOSI
1 Pip collegati a fondi interni, invece,
risultano essere prodotti meno effi-
cienti rispetto ai fondi pensione, in
quanto sono spesso gravati da costi
piti alti. E molto importante che il ri-
sSparmiatore pongaattenzione suica-
ricamenti e sulle commissione di ge-
stioneannua dei fondi interni facen-
do attenzione all'lsc (si veda scheda).
Un aspetto molto importante da
considerare e che i contributi versati
non possono essere svincolati finoal
momento del pensionamento, salvo
alcune eccezioni. Eammessa, infatti,
'anticipazione fino al 75% della posi-
zioneper spesesanitarie; decorsiotto
annidall'iscrizione e finoaun massi-
mo del 75% per I'acquisto o la ristrut-
turazionedellaprima casa(ancheper
i figli); decorsiotto anni dall'iscrizio-
ne, per altre esigenze dell’iscritto ma
finoaunmassimodel 30%. Per coloro
a cui mancano ancora parecchi anni
al pensionamento, questoeun aspet-
torilevante che occorre valutare.
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