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GUIDA ALLA LETTURA questo vale soprattutto per gli Eif sui paesi emergenti o sui cosiddetti panieri tematici,

L'insieme dei dati quantitativi e qualititativi sugli Etf, Etc, Etn, confluisee in un indicatore sintetico delle

qualita dello strumento: il Rating Consultique, espresso con un numera di stelle (da uno a cinque). Il

Rating Consultique tiene conto dei seguenti indicatori: |a commissioni totali annue (Ter), la liquidita
{spread bid-ask ratio) eindicator] che misuranc la benta della replica del benchmark quali 'Excess return
{extrarendimenta della strumenta rispetto al benchmark) eil Tracking errar (volatilith dei differenziali
Excess return). | punteggi delle suddette variabili sono sintetizzati in un unico indice attraverso l'utilizzo

di metodi guantitativi. || Rating & basato su un giudizio asseluto e non relativo all'eventuale classe di

appartenenza. Infatti, ad esempie, nulla vieta che nemmeno uno strumento raggiunga le 5 stelle. Quindi
vengono assegnate 5 stelle (il massime Rating) solo agli strumenti che rispetteranna tutti i target
stabiliti, Mote metodologiche: 1) 'attribuzione del rating & vincolata sia all'esistenza della strumente sul
mercato di quotazione di Borsa ltaliana da almeno & mesi, sia alla possibilita di poterlo confrantare in
rmaniera tecnicamente corretta con il benchmark di riferimento; 2) lo spread bid-ask ratio & calcolato su
una base temporale di 3 mesi con cadenza egnl 30 minuti e viene riportato solo per gli strumenti quatati
da almeno & mesi; 3} il cantrovalore medio scambiato & calcolato sugli ultimi 30 giorni di quotazions, per
cuinon vengona riportati dati per quegli strumenti quotati da meno di un mese: 43 la liquidita di un
Etf/Etc/Etn rilevata riguarda esclusivamente | mereate secondario (principalmente retail); sul mercato
primario | soggettiistituzionali possono avvantaggiarsi di spread ratic ancera pill contenuti; 5 per aleuni
strurment] la minare liquidita dei titoli compaonent! il paniere replicate si riflatte in un bid-ask pit ampis,

Mote sulla modalita di replica; 1) Replica Fisica Completa: I'ELf aequista tutti i titoli componenti I‘indice
da replicare. 2) Replica Fisica a Campione/Ottimizzata: I'Etf acquista una parte significativa deititoli
componenti I'indice da replicare, Per la replica fisica & possibile che il fondo presti ad una controparte
esterna una parte o la totalith dei titoli detenutiin portafoglio. La remuneraziane ricevuta in cambic
consente all'Etf di ridurre il Ter. Il Fischio controparte che emerge dall'operazione pud essere mitigato
mediante una collateralizzazione sui titeli prestati. 3) Replica Sintetica Funded: I'Etf stipula di un
centratto swap con una o pil controparti selezionate, in base al qualeil fondo trasferisce ad esse il
denaro derivante dalle sottoscrizioni vedendosi riconoscere in contropartita la performance total
return del benchmark (meno il costo dello swap se previsto). || rischio controparte viene
contestualmente mitigato tramite I'apparto da parte della controparte swap di un collaterale. 4}
Replica Sintetica Unfunded: la replica dell'indice di riferimento avviens attraverso una strategia di
investimento che prevede l'utilizzo del denaro derivante dalle sottoscrizioni per l'acquisto di un
paniere di titoli & I'ingressa in un contratto di swap con una controparte selezionata che riconosce
all'Etf le performance total return dell'indice di riferimente (mene il costo dello swap se previsto) in

contropartita del rendimentao del paniere sostitutive.

Mote sulla compilazione: (M/F - non pervenuta) qualora il date sulla modalita di replica non sia state
inviato dall'emittente; ¢*) i dati indicati sono espressione di un dato medio di periodo (variabile a

saconda dell'emittente).
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