Etf e Etn ci sono diversi gradi di sicurezza

Vorrei acquistare Etf
qualunque sia emittente.
Posso stare tranquillo sulla
solvibilita dell’investimento?
O ci dobbiamo affidare solo ad
emittenti e nomi solidi?
Tommasino Cancellara
(via e-mail)

B «Gli Etf sono strumenti fi-
nanziari che hanno l'unico
obiettivo di replicare il profilo
dirischio-rendimentodelben-
chmark di riferimento», spie-
gano da Consultique. Tale ge-
stione passiva, a parita di effet-
to diversificazione con un fon-
do comune di investimento,
permettediridurreil rischiole-
gato alle scelte del gestore, di
avere costi di gestione molto
bassienessunacommissione di
entrata e uscita.

La loro quotazione sul mer-
cato Etf Plus di Borsa Italiana
garantisce liquidita grazie alla
presenza di uno specialista
(market maker) che fissa in
continuo i prezzi di acquisto e
vendita ed e soggetto a vincoli
riguardo allo spread massimo.
Per quantoconcernelalorosol-
vibilita, ricordiamo che gli Etf,
come tuttii fondi comuni Ucits,

hanno un patrimonio autono-
mo e completamente separato
da quello dell’emittente: anche
in caso di fallimento di que-
st’ultimo, il patrimonio dell’Etf
non e aggredibile da terzi e il
patrimonio dell’investitore
non viene intaccato. Pertanto
su questo fronte la scelta del-
I’emittente non e particolar-
mente significativa.

«Il rischio controparte emer-
ge nel caso ’Etf, nel replicare il
sottostante, utilizzi una tipolo-
gia di replica sintetica — sottoli-

LE REGOLE
DELLE LETTERE

QUANDO SI SCRIVE A PLUS24
Una volta inviata una lettera di
reclamo a «Plus24y , essa verra
comunque pubblicata anchein
caso dirisoluzione della
vertenza con l'intermediario
con cui si ha un contenzioso.
Eventuali ripensamenti non
verranno assecondati, guesto
nell'interesse di tuttii lettori di
«Plus24» che sitrovassero in
una situazione simile

neano da Consultique —: in tal
caso, 'Etf detiene nel suo patri-
moniounpanieredititoli (detto
“paniere sostitutivo”), e scam-
bia, attraverso un contratto de-
rivato swap, il rendimento di
questopaniereconilrendimen-
to dell’indice da replicare. Se-
condo la normativa Ucits
I’esposizione al rischio contro-
parte,derivante dalloswap,non
puosuperareilio%delpatrimo-
nio. E tuttavia prassi per 'Etf ri-
durre in misura considerevole
tale rischio».

Il1discorso e differente per gli
Etn, strumenti che replicano a
leval’andamento di indici azio-
nari, obbligazionari e valutari.
Diversamente dagli Etf, gli Etn
non sono piu fondi comuni con
patrimonio separato ma bensi
sono assimilabili a delle obbli-
gazioni emesse da istituti ban-
cari; in tal caso, il merito di cre-
dito dell’emittente potrebbe
dunque influire sulla quotazio-
ne dello strumento. Resta ben
intesochepreferireun emitten-
te conindicatorisolidi, un mag-

gior livello di massa gestitae/o

un Etf con sottostanti liquidi,
presentera piu sicurezza in ter-
mini di solvibilita.




