LA LETTERA

Q

60enne, possiede tre abitazioni
(di cui due locate stagionalmente)
e haunaunapensione inferiore ai
duemilaeuro mensili

@

Ha sottoscritto nel 1996 una
polizza Vita con rendimento
garantito minimo al 4%. C'é pero
latassa sui premidel 2,5%

@

Ha gia investito unacifra
considerevole nella polizza e sta
valutando di versarvi altri 200mila
euro si chiede se sia conveniente

I1 70enne
tentato
dal 4%
garantito
dalla sua
polizza

Sono un 6oenne, possessore
dell’abitazione edueseconde
casevacanze date inlocazione
stagionale, con una pensione
inferiore ai duemila euro. Ho
sottoscritto nel 1996 una polizza
Vita Creditras(Allianz),ramo1
agestioneseparata, che
garantisce un rendimento
minimodel 4% con possibilitadi
prelievodiquanto maturato in
qualsiasi momento. In passato
misono semprelimitato al
versamento annuale dicifre
contenute pari all'importo
massimodeducibile
fiscalmente; quest’annoho
versato inveceoltre2oomila
euro. I premiversati(essendo
una polizza ante 2001) sono
soggettia una decurtazione per
impostadel 2,5%eaun
caricamento inizialeche, per
versamentidi oltre 51.645, €
dell’1,75%. Quale rischiosita
sussisteper tale tipodi
investimento, con particolare
riferimento alla compagnia?
Credendo nella convenienzadi
talepolizzaalla luce del
rapporto rendimento/ rischio,
sarei tentato di raddoppiare la

cifra attualmenteinvestita? Va
applicato anche atalepolizzail
principio della diversificazione?
Convieneanche considerando i
costiinizialidiimpostae

caricamento?
RobertoCandian
(via e-mail)
risponde Federica Pezzatti

f.pezzatti@ilsole24ore.com

Innanzittutto va specificato che le
esperienze piu recenti ci hanno inse-
gnato che e sbagliato mettere tutte le
uova in un paniere. Quindi il princi-
pio di diversificazione andrebbe
sempre seguito. Fatta questa pre-
messa la polizza in effetti con tassi
negativiunrendimentogarantito del
4%, seppure considerandoicosti,non
€ niente male: oggi le polizze nuove
hanno azzerato tali garanzie. Ma ci
tengo a precisare che deve essere
convinto direstare su questo investi-
mento per qualche anno (altrimenti
non ammortizza le tasse e i costi ini-
ziali).«La polizzarispecchiale condi-
zioni di mercato di vent’anni, oggi il
prodotto si presenta quindi come
un’ottima opportunita in termini di
rischio/rendimento -, come spiega
Giuseppe Romano di Consultique -.
La garanzia sull’emittente della po-
lizzainesame, puoesseredefinitaan-
ch’essa ottima; I'attuale compagnia
assicurativa Allianz, infatti, rappre-
senta una tra le maggiori societa
mondiali: I'indicatore Solvency Ratio
- che identifica il livello di patrimo-
nializzazione dell’istituto - risulta
pari molto buono e pari a 186% (giu-
gno 2016). Il passaggio dalla prece-
dente societa Eurovita (iniziale emit-
tente della polizza), compagnia di di-
mensioni significativamente piu ri-
dotte, & da vedere favorevolmente».
La rivalutazione della polizza si basa
sulrendimentoottenutodallagestio-
ne separata “Futuroro Due”, il cui pa-
trimonio € composto per il 97,4% da
obbligazioni a tasso fisso. Il rendi-

mentoottenutonel 2015estatoparial
3,63%, tuttavia nel contratto € previ-
stalagaranziadiuntassominimopa-
ri al 4%. «Ipotizzando che il versa-
mento effettuato dal lettore di
200mila euro sia avvenuto a inizio
2016, il peso degli oneri iniziali sul
premio verrebbe recuperato gia a
partiredalsecondoanno-spiega Ro-
mano -, grazieallarivalutazionedel-
la gestione separata al tasso minimo
garantito pari al 4%. A titolo esempli-
ficativo, una simulazione sull’anda-
mento del capitale maturato nel tem-
pomostracomedoposanni,l'impor-
to ottenibile in caso di riscatto totale
sarebbe pari a 227.268 Euro, con un
tasso effettivo di rendimento medio
del 2,59% (3,29% in ipotesia 10 anni).
Sulla base degli attuali tassi di inte-
resse, ottenere un tale rendimento
annuo attraverso strumenti alterna-
tivi richiederebbe sicuramente I'uti-
lizzo di prodotti molto piu rischiosi e
soprattutto volatili. «In un’ottica di
lungoperiodo la valutazionedellaso-
luzioneinesamerestacomunque po-
sitiva, vi € la possibilita infatti di ri-
scattare in ogni momento il capitale
maturato senza I'applicazione di pe-
nali; la somma ottenuta potra cosi
eventualmente essere investita in
queiprodottiche, inunfuturo conte-
sto di mercato, si presenteranno piu
remunerativi - spiega Romano -.In
conclusione la polizza risulta un
buon prodotto; grazie alla combina-
zione di una piena garanzia sul capi-
tale e un rendimento elevato, attual-
mente risulta conveniente sfruttarla
per investire laliquidita ottenibile da
altristrumenti finanziaridelportafo-
glio. Tutto cio che abbiamo detto vale
nell’ipotesi che non vengano intro-
dotti cambiamential funzionamento
di questi prodotti(comestaavvenen-
doin Francia), modifiche che tuttavia
non dovrebbero incidere sulle sue
condizioni di polizza che sono stabi-
lite da un contratto, come il rendi-
mento minimo.
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