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Come investire

e risparmiare

e

PATRIMONI & FT

Strategie/1 Oggi il ritorno a scuola. Cosi si puo finanziare il futuro dei nostri ragazzi

Investimenti Figli & nipoti:
come risparmiare per la laurea

L 'universita puo costare anche 90 mila euro: dai piani ratealiin Borsa
alleassicurazioni, fino ai portafogliad hoc. Ecco leopzioni ei contida fare

Oliipunto |

Accantonare di pit
con il motore spento

Il rischio comune

al tempo dei tassi zero

DI GIUDITTA MARVELL

isparmiore di pidr. Perché il motore degli

investimenti non gira come qualche an-
no fo. Gli adulti che oggi vorrebbero for
qualcosa di previdente per figli e nipoti, ma
anche gli Stati e le assicurazioni che devono
pensare olle pensioni di oggl e di domani, si
trovano od affrontare la sfida dei rendimenti
congelati Il costo del denaro & a zero (o poco
di pils) in tutto it mondo occidentole. Tra Eu-
ropa e Giappone, le due economie sviluppate
pits immerse nello porolisi, lo massa di titoli
di Stato con rendimento negativo ha supera-
to i diecimilo miliordi Lo contropartita é che
anche linflazione non risponde all'oppello.
Nessun rendimento e costo dello vita spento.
0 oddirittura in colo. Uno pessima notizia
per l'economio, una (temporanea) magra
consolozione per chi investe. Qualunque sia
il suo rendimento, da zero in su, lo si pud
considerare netto (pagate le tasse, of cour-
se), perché i costo della vito non lo «man-
giax. Se in tempi di tossi il elevati biso-
gnava quindi considerare lo sforbiciata del-
linflozione — comincio o guadagnare solo
dopo aver pogoto dazio ollErario e ol costo
della vito—, adesso & tutto molto semplice.
Con poco rischio si resta a zero virgola. Per
avere rendimenti del 2-3% bisogna accet-
tare incognite e pericoli notevoli. Il 6% si
roggiunge con i perpetuol bond, obbligazioni
subordinate, le pits rischiose in assoluto nel-
lo gerorchio stabilito dolle regole europee
sui defoult, che spesso non hanno nemmeno
uno doto di scadenzo. Con le azioni i rischio
e il guadagno non hanno limiti, ma un siste-
ma nel congelatore pud deprimei listini. Og-
gi Wall Street & oi massimi storici. Tra cento
onni potremo dire, come oggi, che le Borse
mondiali hanno reso in media il 5% lanno
nellultimo secolo? Nessuno pud gorantirlo.
Quoate sord l'evoluzione di patrimoni e pen-
sioni se tutto resta fermo ancora per anni?
Risparmiare di piti, sempre che sia possibile
forlo per le fomiglie e per gli Stati, rischio di
essere ['ulteriore rischio da mettere in conto.

DIPIEREMILIO GADDA

a ogyi si torna sui banchi di scuo

la. Consapevoli — per genitori ¢

nonni — che uno degli antidoti

all'incertezza ¢ investire in una
buonaistruzione per figli e nipoti. Ma quan
ti soldi & necessario accantonare? E come?
La sfida dei rendimenti zero ¢ ardua e ni
chiede una strategia accorta. Dai piani diac
cumulo ai fondi pensione, passando per le
polizze o il portafoglio giusto, le possibilita
per chi desidera pensare adesso al futuro,
proprio mentre suona la campanella delle
scuole elementari, o meglio gia alla nascita
dd figlio o del nipote, non mancano.

I conti
Soprattutto in momenti di crisi — dice
F'ultimo rapporto di Almalaurea — com

pletare gli studi universitari facilita lingres
so nd mondo del voroe da
accesso a redditi media
mente pit alti.

Insomma, studiare «ren
de». Anche al netto dei co
sti, spesso molto devati, ne
COssari per conseguire una
laurea: a seconda dellate
neo, della ctta e delle esi
genze individuali, l'esborso
per l'intero corso di studi,
comprensivo di lasse, mate
riale didattico, vitto, trasporti ed cventuale
canone di locazione, pud sliocare i 90 mila
euro nel caso dell Universitd Bocooni di Mi

_lano,

Secondo una stima d Consultique, che
ha realizzato un apposito strumento di si
mulazione, uno studente fuori sede arrivaa
spendere quasi 50 mila euro anche se opta
per unatenco pubblico, come I'Universita di
Bologna o la Sapienza di Roma. La cifra
scende sotto i 30 mila euro solo per chi vive
con mamma e papd. Lo sforzo economico ni
chiesto alle famiglie, dunque, pud essere in
sostenibile. A meno che non venga pianifi
cato per tempo. E si comincino ad accanto
nare risorse destinate alla formazione uni
versitaria quando i figli sono ancora piceoli.

L'esempio

Se al terzo compleanno del figlio, i geni
tori iniziano a mettere da parte 220 euro al
mese da destinare alle spese per l'universi
td, al momento dell immatricolazione, dopo
180 versamenti, avranno accumulato un ca
pitale di 50 mila euro. Lassunto ¢ che le
somme investite rendano in media il 3%
lanno., Un'ipotesi verosimile? Di certo, le at
tuali condizioni di mercato, con tassi vicini
allo zero 0 negativi su molte emissioni go

vernative, complicano il quadro. Basti pen
sare che il Btp a 10 anni oggi rende poco pit
dell'1% e buoni fruttiferi postali dedicati ai
minori offrono un mini-tasso iniziale dello
0,25% che sale allo 0,5% alla fine del 18" an
no di vita dello strumento,

Secondogli esperti, la ricercadiun extra
rendimento ¢ lorizzonte di lungo termine
giustificano, a maggior ragione, un investi
mento sui mercati finanziar, purché sia ben
calibrato. «Una performance annua del 3%
per un portafoglio bilanciato & un’ipotesi ra
gionevole se si guarda alla storia dei mercati
nell'ultimo secolo ¢ oltres, ricorda RafTacle
Zenti, co-fondatore e responsabile del team
di strategie finanziarie del roboadvisor
AdviseOnly. In un'indagine realizzata per
Credit Suisse, infatti, tre economisti della
London Business School — Elroy Dimson,
Paul Marsh ¢ Mike Staunton — caleolano
che il rendimento reale annualizzato otte
nuto dalle azioni globali ¢ dai
boad tra il 1900 ¢ il 2015 sia
rispettivamente dd 5% e del
1'1,5%. Un paniere bilanciato,
meltd azionario ¢ metd obbli
gazionario, avrebbe reso po
00 pitr del 3%, al netto dell'in
flazione.

Il presente

Partendo da queste ipole
si, anche un esborso di 90
mila curo come quello stimato per frequen
tare dnque anni di corso alla Bocconi da
fuori sede diventa abbordabile, a condizio
ne che s'investano 311 euro al mese per 17
anni: qui il versamento inizale dovrebbe
scattare addirittura con lospegnimento del
la prima candelina.

In questa prospettiva, si pud dire che una
buona laurea non ¢ un sogno impaossibile,
Investire per il futuro dei figli richiede perd
disciplina: per accumulare un capitale im
portante, ¢ necessario avviare il prima pos
sibile il programma di risparmio dedicato.
E, a prescindere dallo strumento scelto, un
piano di accumulo rappresenta forse la so
luzione ideale perché interpreta un approe
cio rigoroso (i versamenti sono automaltici)
e riduce l'esposizione alla volatilita dei listi
ni, dilazionando lingresso sui mercati. Dd
resto, per molte famiglie, non d saréhbero
alternative a uninvestimento a piccoli passi.
Un altro aspetto da non tralasciare, ¢ quello
deid costi, «Su un orizzonte di 10°20 anni, un
punto percentuale Fanno in termini di mag
giore o minore rendimento, dovuto alle
commissioni, ha un impatto spropositato»,
avverle Giovanni Dapra, cofondatore ¢ am
ministratore delegato di MoneyFarm.
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a seconda delle diverse abitative
Totale Rivalutato
costi tra 15
um‘h Alloggio inewo | amniin€
G000 Architettura — GenRtori/parenti  29.240 38682
CIZ5S  Economia Affitto 87640 104363
Universita Farmacia Genitori/parenti * 31.666 40.299
diBologna Scienze Politiche Affitto 46.247 60.712
| Sapienza NG GenRori/parenti  23.050 29.900
RomaTre Lingue Affitto 47970 63473
Lettere GenRori/parenti + 21.859 28293
Affitto 52855 69.800
GenRori/parenti 23509 30.193
Affitto 31182 41050
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