LE VOSTRE DOMANDE

[1 fondo obbligazionario
a cedola e il rischio di tasso

Nel mese di ottobre 2016 ho
acquistato delle quote del fondo
Eurizon Opportunita Global
Bond Cedola 10/2021 (Isin
LU1449962080) che distribuisce
un importo annuale
predeterminato pari ad almeno
2,30 euro per quota.
Non essendo prevista una
garanzia di restituzione del
capitale investito, mi chiedo che
probabilita ho di subire una
perdita in conto capitale alla
scadenza del fondo qualora i
tassi dovessero risalire in modo
consistente nel prossimo
quinquennio.

Andrea Rossi

(via e-mail)

B 1l fondo Eurizon Opportunita
Global Bond Cedola (Isin
LU1449962080) € un fondo obbli-
gazionario flessibile che investe
prevalentemente in obbligazioni
societariee governative con meri-
to creditizio classificato invest-
ment grade. Puo investire in titoli
obbligazionaridi Paesiemergenti
o non denominati in euro, ma so-
no presenti dei vincoli pari al 35%
del patrimonio per questa tipolo-
giadiinvestimenti.Ilfondodistri-
buisce un importo annuale pari a
2,30 euro per quota per i primi
quattroanni.Ascadenzal’'investi-
tore avra una cedola pari alla dif-
ferenza, se positiva, tra il valore
quota e il valore iniziale. In alter-
nativa otterra il valore quota,
quindi non vi € garanzia del capi-
tale investito.

«A pesare sull’andamento del

fondo e inoltre la commissione di
avviamento parial 2,5%sul valore
iniziale spalmata su tutta la vita
del fondo. Questo significa che
nelcasoincuiilfondoarriviasca-
denzaz,50europerquotaverran-
no sicuramente pagati dall’inve-
stitore. Alla data 19 gennaio la
quota valeva 99,51 euro, dopo es-
sere caduta fino a 98,42 euro a
meta novembre», spiegano dalla
societa di consulenza indipen-
dente Consultique.

In merito al rischio tassi
espresso dal lettore e difficile as-
segnare un giudizio senza cono-
scere almeno la duration del por-
tafoglio: i dati infatti non sono
ancora disponibili in quanto e
ancora breve il periodo di opera-
tivitadello strumento. Tuttaviasi
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possono dedurre alcune indica-
zioni,almeno inlineateorica, dal
prospetto e dall’obiettivo dell’in-
vestimento. Poiché il fondo sara
liquidatoaottobre,2021ladurata
finanziaria del portafoglio gene-
ralmente non sara superiore ai
sei anni. Piu la duration € bassa
piu le variazioni legate al rialzo
tassisono contenute. Il gestore la
potravariare neltempoeadattar-
si alle dinamiche di mercato, as-
sumendo anche valori negativi.
Ciosignificacheil gestore,ovvia-
mente se sara in grado di inter-
pretare al meglio il mercato, po-
trebbe addirittura avvantaggiar-
si dal rialzo tassi.

Qualsiasi decisione in meritoa
tale fondo dovratenere contodel-
la commissione di rimborso che
verrebbe pagataqualoral’investi-
tore decidesse di uscire dall’inve-
stimento prima della scadenza
naturale. Fino ad aprile 2017 in-
fattila percentuale di commissio-
ne ¢ del 2,50%. La percentuale di
commissione € decrescente ogni
seimesidelo,25%finoaesserepa-
ria 0,25% nell’'ultimo semestre di
vita del fondo.

«Dato l'attuale valore quota,
uscire oggi dall’investimento
comporterebbe una perdita certa
del 3% — spieganodaConsultique
—.Taledisavanzo nelladecisione
dell’investitoredovrachiaramen-
te essere confrontata con I'anda-
mento futuro del fondo e con i
flussi positivi generatidalle cedo-
le certe che verranno ricevute»,
concludono da Consultique.
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