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RISCHI IN CHIARO

Il peso dell’illiquidita
sul bond Banco Desio

L’'obbligazione
ha una probabilita
del 18,24 per cento
di perdere 75 euro
Su 100 investiti

Gianfranco Ursino

B L’obbligazione nel portafoglio
del lettore € un titolo subordinato
TierIlemesso dal Banco Desionel
maggio del 2015. Il bond prevede
ilpagamentodicedole trimestrali
a tasso variabile (Euribor 3 mesi
piu200puntibase)pertuttaladu-
rata del prestito. L’intero rimbor-
sodelcapitaleéeinveceprevistoal-
lascadenzadel 28 maggio 2022.

Il bond € quotato sul mercato
EuroTIx e viene scambiato con
volumi non elevatissimi (tra
500 mila eun milione di euro al
mese). A fornire liquidita sul ti-
tolo elostesso Banco Desio, che
opera da liquidity provider con
I’obbligodiesporreunaquanti-
ta minima di somila euro sul
book di negoziazione.

GLI SCENARI DI PROBABILITA

Secondo i calcoli svolti dagli ana-
listi di Consultique questa emis-
sioneobbligazionariahaunapro-
babilita del 18,24% di perdere cir-
ca 75 euro su 100 investiti inizial-
mente (con un valore di recupero
pari a circa 24,80 euro) e nel-
I’81,76% dei casi puo consentire
un guadagno interessante, dato

daunrimborsoattesodiiii,21eu-
ro sui1oo iniziali.

Questi scenari di probabilita
sono coerenti con il prezzo rile-
vato sul mercato (quotazione
media bid/ask di 95,18 euro al 24
gennaio scorso). Finora I’obbli-
gazione ha pagato sette cedole
trimestrali indicizzate al tasso
variabile perunimporto totale di
3,19 euro circa e pagherala pros-
sima cedola a fine febbraio (il
prossimo coupon sararegolato al
tasso dell’1,6302 per cento).

L'EMITTENTE

La banca lombarda nell’ultimo
resoconto intermedio ha mostra-
to un utile in crescita rispetto al-
I’'anno precedente. Gli indicatori
della situazione patrimoniale
non mostrano particolaricriticita
e sono adeguati alle richieste del-
le Autorita di vigilanza. L’am-
montare dei crediti deteriorati

E passato oltre unanno
dall'iniziativa lanciata dal Sole 24
Ore affinché sirendesse
obbligatorio nei prospetti
I'indicazione degli scenari
probabilistici. Appello accolto
soltanto a“parole” manon conifatti
da operatorie istituzioni. Per questo
«Plus24» continuera ad analizzare
le vostre obbligazioni, evidenziando
per ognunadiesse le probabilita di
perdere e di guadagnare.

pari al 9,4% del totale dei crediti
verso la clientela: un valore infe-
riore rispetto alla media del siste-
ma bancario italiano. A cio si do-
vraaggiungerel’effettolegatoalla
cessionedicrediti Npl(non perfor-
ming loans, sofferenze)concorda-
taainiziogennaio2o017conCredi-
tech per un controvalore com-
plessivo tra Banco Desio e Banca
Popolare di Spoleto pari a circa
150 milioni. Il CeT1 a livello di
gruppo € attualmente pari a 11%,
contro una richiesta regolamen-
tare del 7 per cento.

L'INCHIESTA
Da sottolineare come il Banco
Desio € incluso tra le banche og-
getto di inchiesta parlamentare
da parte della Commissione bi-
camerale di cui si sta discutendo
I’istituzione. La motivazione che
haportato il senatore Lucidiain-
cludere BancoDesiotralebanche
oggetto d’inchiesta risiede nelle
vicende giudiziarie legate al
commissariamento e all’acquisi-
zione diBancaPopolarediSpole-
to (inamministrazione straordi-
naria) da parte della banca lom-
barda nel 2014. L’inchiesta aveva
anche coinvolto il Governatore
della Banca d’Italia, Ignazio Vi-
sco, mail Gip haaccoltolarichie-
sta della Procura di archiviazio-
ne. Sono quindi diversi i fronti a
Cui prestare attenzione per mo-
nitorare I'andamento dell’inve-

stimento.

O RIPRODUZIONE RISERVATA
gianfranco.ursino@ilsole24ore.com
@g_ursino

Le probabilita di perdere e di guadagnare

Attuale profilo di rischiosita, che emerge con gli scenari probabilistici, del
bond Subordinato emesso da Banco Desio nel maggio 2015

Ho in portafoglio un‘obbligazione
subordinata emessa da Banco
Desio (ITOO05107880) che scade
nel 2022. Quali rischi corro se
decidessi di portarla a scadenza?
A.F. (via mail)

X SCRIVI A PLUS24

| lettori possono inviare i loro quesiti,
con lo strumento finanziario da
analizzare, specificando nell'oggetto
«Rischi in chiaro» all'indirizzo

e-mail plus@ilsole24ore.com

CARATTERISTICHE DELL'EMISSIONE

Subordinato Tier Il
Codice Isin: ITO005107880

Cedole trimestrali Euribor 3M+200 pb

Emessa Scadenza
28 maggio 28 maggio
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Valore all'emissione: 100
Valore attuale (24 gennaio): 95,18
Cedole pagate finora: 3,19 €

SCENARI PROBABILISTICI
Investimento iniziale pari a 100 euro
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Per gli scenari probabilistici i calcoli fanno riferimento alla situazione di mercato corrente e non a quella

relativa all'epoca dell'emissione.

(*) | risultati a scadenza degli scenari probabilistici non comprendono le cedole gia pagate dal bond

FONTE: elaborazione Consultique su dati Bloomberg



