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Fondi pensione aperti ad adesione individuale con rating 5 stelle
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In cinque anni i fondi penslone

hanno battuto il Tfr del 200%

Oltre 7 milioni di italiani hanno scelto gli assegni integrativi che sul lungo termine rendono anche il 50%
contro il 9% della gestione classica. Gli esperti di Consultique suggeriscono quelli con il rating a 5 stelle

di GIANLUCA BALDINI

@ Sono passati
circa diecianni

da quando gli
italiani hanno
la possibilita di
scegliere se te-
nere il Tfr o af-
fidarsia un fondo pensione. Al
2016 i lavoratori italiani che
hanno scelto un prodotto pre-
videnziale sono circa 7,7 milio-
ni e, secondo uno studio della
societadiconsulenzaindipen-
dente Consultique, chiha scel-
todiinvestireil trattamento di
fine rapporto inun fondo pen-
sione, in dieci anni, puo aver
ottenuto rendimenti davvero
soddisfacenti, fino anche a ol-
tre il 50%.

Insomma, investire il Tfr con-
viene. Soprattutto di questi
tempi in cui le pensioni scar-
seggiano e visto e considerato
cheiversamentiin un prodot-
to pensionistico sono deduci-
bilifiscalmente (fino a un mas-
simo di 5.164,57 euro I’anno).
Per questo motivo abbiamo
chiesto agli esperti di Consul-
tique quali fossero i prodotti
migliori da scegliere oggi. La
societa guidata da Cesare Ar-
mellini ha realizzato un rating
ad hoc che prende in esame di-
versi altri fattori. «Il nostrora-

ting e un indicatore sintetico
cheassegnaungiudiziodaias
stelle. 1 migliori fondi sono
quelli che hanno rating piu al-
to(4-5stelle). Per I’'assegnazio-
ne del rating la metodologia
Consultique prevede I'utilizzo
di diverse variabili, sia quanti-
tative (i costi e il rendimento
degliultimi3 anni) chequalita-
tive (quali la garanzia del capi-
tale e la dimensione del patri-
monio)», spiega Paola Ferrari,
analista dell’ufficio studi e ri-
cerche di Consultique. Tra i
prodotti migliorifiguranol’Al-
lianz Insieme, linea Azionaria,
diverse linee dell’Amundi Se-
condapensione e diversi pro-
dotti di Anima, Aviva, Axa
Mps, Intesa Sanpaolo, Pen-
splan e Pioneer.

«Ogni linea di ciascun fondo
viene valutata rispetto ad altre
linee della medesima catego-
ria.Ifondipiu efficientie quin-
di con rating piu alto non sono
quelli che hanno ottenuto un
rendimento piu alto, ma quelli
che hanno ottenuto un pun-
teggio maggiore considerando
tutte le variabili analizzate.
Per esempio, fondi con alto
rendimento e alti costi sono
meno efficienti dei fondi con
rendimento piu basso e costi
pil contenuti», sottolinea
I'esperta. Quindi, attenzione.

Laprimavariabile datenerein
conto e che non é detto che il
fondo pensione con il rendi-
mento piu alto, sia per forza il
migliore. Ma allora su quali
grodottl puntare? «Noi classi-

chiamo i fondi pensione

aperti in cinque categorie in
base al benchmark dichiarato:
monetari, obbligazioni, bilan-
ciati obbligazionari, bilancia-
ti, bilanciati azionari e aziona-
ri», spiega Ferrari. «Conside-
rando lamedia deirendimenti

su un orizzonte temporale di
tre e cinque anni, possiamo di-

re che i fondi pensione aperti
hanno fatto meglio del Tfr. Ad
eccezione del comparto mo-

netario, tutte le categorie bat-
tono il rendimento del Tfr. I
fondi monetari con garanzia
del capitale, datoil contesto at-
tuale, non riescono ad offrire
rendimenti interessanti, anzi,
hanno conseguito un rendi-
mento piu bassodellarivaluta-
zione del Tfr. In ottica di lungo
periodo, i comparti che hanno
fatto meglio sono gliazionarie
i bilanciati azionari (rispetti-
vamente 43,7% e del 53,9%),
tuttavia si tratta di comparti
molto volatili», dice.

C’é poi un altro fattore impor-
tante. «Un secondo aspetto
che riteniamo opportuno evi-
denziare», dice Ferrari, «<e che
i contributi versati all'interno
dei fondi pensione non posso-
no essere svincolatifino almo-
mento del pensionamento,
salvo alcune eccezioni. E am-
messa, infatti, 'anticipazione
fino al 75% della posizione per
spese sanitarie dell'iscritto,
del coniuge e dei figli. Per colo-
ro a cui mancano ancora pa-
recchianni al pensionamento,
questo e un aspetto da valuta-

rex», conclude.
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