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Confronto tra prodotti:
risparmio gestito
o finalita previdenziali

di Gala Giorgio Fedi

¥ ™ er incentivare I’adesione a
i’?’ fondi pensione e Pip, larifor-

ma della previdenza com-
2. plementarehadisegnatouna
d13c1p]ma che prevede diversi bene-
fici a vantaggio di chi li sottoscrive.
«Ivantaggideiprodottidi previden-
za complementare sono soprattutto
dinatura fiscale:lo Statoriconosce a
questi prodotti una tassazione age-
volata rispetto ad altre forme di ri-
sparmio»,osservaSimone Bini Sma-
ghi, consigliere di Aiaf. Innanzitutto,
argomental’esperto, «sipossonode-
trarre dal proprioredditoicontribu-
tiversati, entroillimite di5.164,57eu-
rol’anno.’ideale sarebbe cercare di
sfruttare almassimo questaagevola-
zione, che purtroppo € ancora poco
utilizzata: ricordiamo che per co-
struire un assegno integrativo sod-
disfacente € necessario versare ri-

i -,'."?E'i}‘f' e’ q‘_.-il.;'q: i
""i‘i'-', AT ﬂi!‘f’

sorse abbastanza consistenti, alme-

no il 10% della propria retribuzione
annua». Da Covip illustrano questi
benefici conun esempio: se due sog-
getti hanno entrambi un reddito an-
nuo lordo di 30.000 euro, ma uno €
iscritto a una forma pensionistica
complementare un contributo an-
nuo al 4% del reddito (1.200 euro),
quest’ultimo beneficera in un anno
«di una riduzione del carico fiscale
di 456 euro» rispetto all’altro.
Anche sui rendimenti la tassazio-
ne € agevolata: «Sebbene il governo
lo scorso anno abbia innalzato ali-
quota dall'n,5% al 20%, con una scel-
taforse discutibile allaluce dell’ade-
sione ancora limitata a forme di pre-
videnza complementare, il regime
fiscale resta comunque piu conve-
niente rispetto ad altre forme di ri-
sparmio, come i fondi comuni di in-
vestimento», continua Bini Smaghi.
Inoltre,latassazionedeiredditidial-
cuni titoli detenuti dalle forme pen-
sionistiche complementari, per
“esempioititolidiStato,e comunque
fissataal12,5%.Sesidesideramettere
daparteungruzzoloperlavecchiaia,
di fronte alla scelta tra un program-
ma di previdenza integrativa e il ri-
corso ad altri strumenti di risparmio
- per esempio I'investimento in fon-
di comuni di investimento - occorre
tenere presente anche i vantaggi sul
piano della tassazione. In ogni caso,
secondo Bini Smaghi «laconvenien-
za sul piano fiscale non esaurisce i
vantaggi di fondi pensione e Pip r1-
spetto ai fondi comuni, che restano
una forma di risparmio generico,
mentre quello che confluisce nella
previdenza integrativa € un rispar-
mio finalizzato al'importante obiet-
tivo di costituire il capitale necessa-
rioaerogareunarenditaperintegra-
re 'assegno Inps quando arrivera il
momento della pensione». Al di la
delle valutazioni di convenienza, in-
fatti 'adesione ai fondi pensione «e
una necessita per tutti i lavoratori,

visto che chi in questo momento ha
menodi5oanniriceverainfuturoas-
segniridotti del 30-35% rispettoachi
va in pensione oggi», aggiunge Bini
Smaghi. Chinon ha attivato pertem-
po un programma di previdenza in-
tegrativa, insomma, rischia di avere
dei problemial momentoincuivain
pensione.

Sul piano deilimiti, rispetto aifon-
di comuni e ad altre forme di rispar-
mio certamente questi prodotti han-

nodeivincoli sulle somme investite,

che possono essere svincolate solo
in casi specifici quali’acquisto della
primacasa,lespesemedicheel’inoc-
cupazione. «Madauncerto puntodi

. vista questa caratteristica puo esse-

re considerata un vantaggio, perché
impone al risparmiatore di non toc-
care il capitale che servira a integra-
re ’'assegno pensionisticoy, aggiun-
ge Bini Smaghi.
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ASSEGNI PIU MAGRI

|’adesione ai fondi pensione &
una necessita per tuttiilavoratori:
chihameno di50 anniriceverain
futuro assegni ridotti del 30-35%
rispetto a chivain pensione oggi

A livello di costi, occorre fare una
precisazione. «I prodotti di previ-
denza complementare hanno siaco-
sti che incidono sul Nav e che corri-
spondono quindi al Ter dei fondi co-
muni, sia costi di ingresso e carica-
menti che impattano sui premi.
Quindji, nel paragone tra costi di sin-
goli prodotti e rispetto ai fondi co-
munioccorresempretenerepresen-
te I'indice sintetico di costo (Isc)»,
spiegano da Consultique. In linea di
massima, comunque, «i fondi nego-
ziali o chiusi hanno solitamente una
strutturadicostipitbassarispettoai
fondi comuni, perché non prevedo-
no il costo delle retrocessioni ai col-
locatori, che nelle Sicav rappresen-
tano il 60-65% delle commissioni di
gestione. I fondi pensione aperti
hanno costinormalmente analoghia

- quellidei fondi comuni, mentreiPip

sonoingeneraleiprodotti piu costo-
si», aggiungono da Consultique.

Pit1complicato fare una compara-
zione sul livello di rendimento, che
dipende dalla linea di investimento
prescelta: quelle piu aggressive dan-
norisultatimigliori. Allora,cosasce-
gliere? «In linea di massima - inter-
viene Bini Smaghi-sesihadifrontea
sé un orizzonte temporale lungo si
possonosceglierelinee pitaggressi-
ve, perchélavolatilita aiutaaottene-
re buonirendimentinel tempo; vice-
versa, se si ha di fronte a sé un oriz-
zonte limitato, meno di sette anni,
occorre scegliere una linea molto
prudente».
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