L’Etf che scommette sull’«alto rendimento»

Ho acquistato da qualche
tempo VEtf Pimco ST HY (Isin
IE00BF8HV600).
Desidererei un vostro parere su
questo strumento finanziario.
Carlo Giordano
(via e-mail)

L’Etf denominato per la preci-
sione “Pimco Short-Term High
Yield Corporate Bond Index
Source Ucits Etf Inc EUR Hed-
ged” e un Etf obbligazionario
espostoalmercatohighyield con
durationbreve;inparticolarere-
plicailrendimento di un paniere
di bond corporate con scadenza
inferioreaisanni,denominatiin
dollari, conunaqualitadel credi-
to non investement grade ma spe-
culative grade, ovvero societache
presentano un rischio di default
maggiore.

«A fronte di una piu elevata
esposizione al rischio, questo
comparto obbligazionario offre
rendimenti superiori rispetto ai
bond corporate investment gra-
de e soprattutto governativi, ca-
ratterizzati da rendimenti mol-
to bassi negli ultimi anni e sui
quali solo recentemente si e re-
gistrataun’inversionedel trend,
con il generale aumento delle
aspettative di inflazione e I'in-
tervento al rialzo da parte della
Fed», spiega Giuseppe Romano
della societa di consulenza indi-

pendente Consultique.

Gli Etf collegati al mercato hi-
ghyieldrisentono moltodelle va-
riazioni nel rating assegnato da
istituti come S&P, alle societa
emittenti dei diversi bond.

Un “downgrade” nella valuta-
zione del merito deicredito — ov-
vero del grado di insolvenza -
comporta un incremento del ri-
schio, che sirispecchia in un au-
mento del tasso di interesse ri-
chiesto dal mercato e quindi in
una flessione del prezzo.

Dopo una fase di trend molto
negativapertuttoil2o15,aparti-
re da febbraio 2016 il trend del-
I’Etfin esame e stato molto posi-
tivo, la performance su base an-
nua risulta parial 12% circa, con
unavolatilitadel 6%. «Lavittoria
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di Trump potrebbe rappresen-
tareunfattore positivoperilcre-
dito high yield per le politiche di
crescita previste dal nuovo pre-
sidente, al fine di rivitalizzare
I’attivita economica — sottolinea
Romano -. Il segmento High
Yield nel2016 habeneficiato an-
che dellaripresadel prezzodelle
materie prime e del petrolio, a
favore delle societa del compar-
to energetico che rientrano nel-
I'indice. La presenza di una du-
ration breve ha comunque per-
messo dirisentire in misura mi-
nore del rialzo dei tassi
verificatosi a novembre, di cui
ha sofferto l'intero comparto
obbligazionario. L’Etf essendo
hedged, non e influenzato delle
variazioni del tasso di cambio
euro dollaro, recentemente 1o
strumentononhaquindigoduto
del rialzo del dollaro.

«Il clone e a replica fisica otti-
mizzata, non presenta quindi il
rischio di controparte che carat-
terizza gli strumenti a replica
sintetica conl’utilizzo di derivati
— spiega Romano -. Gli Etf sono
sicuramente strumentimolto ef-
ficienti, infatti la commissione
prevista per gli investitori in
questo caso e pari allo 0,6%; lo
strumento prevede inoltre la di-
stribuzione deil dividendi con
frequenza mensile».
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