esercito di 600mila iInvestitori
con azioni di banche non quotate
«Quegli 11 miliardi sono di carta»

Le regole del gioco per valutare i titoli
di istituti non quotati stanno per
cambiare. E in tanti potrebbero

trovarsi con azioni che valgono poco.
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tori per un investimento
compreso tra 1 10 e gli 11
miliardi di euro (era di 16

analista equity ¢ risparmio gestito
di Consultique. Consob con questa
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mesi a liquidare Pinvestimento. Il
dato (elaborato per la maggior par-
te delle banche sulle semestrali
20186) ¢ significativo. Per quest ri-
sparmiatori si avvicina un periodo
non semplice: per i titoli delle ban-

che non quotate sul listino cambie-
ranno presto le regole del gioco. Sul-
la scia dell'imminente entrata in vi-
gore della Mifid 2 questi isnruti do-
vranno comunicare a Consob entro
il 18 aprile come intendano nego-
ziare le azioni in fururo. Tali tiroli
vengono scambiat attualmente at-
traverso sistemi multilaterali di ne-
goziazione, internalizzatori o fondi
di acquisto di azioni proprie: pro-
cessi completamente diversi rispet-
to a quelli in essere per le quotate. 1

le valutazioni azionarie fatte dalle
singole banche in maniera talvolta
troppo generosa potrebbero presto
cambiare.

IL RISCHIO? «Per le banche non
quotate il rischio & insito in una so-
pravvalutazione con ratioc prez-
zo/valore di libro superiori allunita
non supportati dai fondamentali.
Per queste banche, valort superiori
all’unita sono da monitorare con at-
tenzione, perché potrebbero porta-
e 2 una dlfﬁculta nella ve.ndua dei

titoli o a un possibile successivo de-
prezzainento». Per questo motivo
oggi & fondamentale prestare pii ai-
tenzione alla redditivita e alla quali-
ta del credito. Per istituti come Ban-

Cattapan. Gli isrituti citari si stan-
no pero adoperando per agevolare
la liquidabilita di queste azioni cer-
cando di mertterle al riparo da
shock o eccessive speculazioni. Al-
cune di queste banche, tra cui Bari,
stanno adottando una soluzione ba-
sata sull’infrastrurrura di Hi-mf, si-
stema multilaterale di negoziazio-
ne: un processo che dovrebbe per-
mettere nel giro di un anno di trova-
re il prezzo congruo. “Il consiglio
agli investitori € di rivolgersi a un
esperto per vertficare che la propria
posizione sia corretta e che P'investi-
mento proposto sia idoneo per pro-
filo di rischio e concentrazione di ti-
toli», spiega ancora I'analista. «Nel
caso non lo fosse occorre rivolgersi

Po Eare‘ di %{tiicidl;ige Vetl];gk ng_i ca di Piacenza, Cassa di risparmio 210 legale per tutelarsiv.
c pcgehmmmmiﬁs armid; 4 Ravenna dotati di una buona
ng’jg]jaia di piccoli azionjsg hanno  Qualita del credito anche se questo

spinto I'authority guidata da Giu-

valore si avvicinasse a 1 non sareb-
be un problema”. Ma cio vale solo

mandagione ?era l’ortob‘::asmr?:scoo): per le banche sanee profittevoli, Se-
chiedendo agli intermediari dimer. ~ c0RdO lo studio realizzato da Con-
tere in cantiere intervent a tutela sul_nguc‘pe.r ragioni dlﬂﬁerenu.tra.lq-
della clientela retail in materia di ti-  FO1titoli di Banca Popolare di Civi-

IL DUSSIE
AL VI l Haf.

DI CONSOB
Giuseppe
Vegas,
presiden-
te della
Consob,
I'authority
vocata al
controllo
delle
societa
quotate in
Borsa

© RIPRODUZIONE RISERVATA



