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Meno sorprese da fondi ed Etf

[’approccio basato

su azioni con alte cedole
vince negli States

Per chi investe sui fondi
meglio 'Europa

Andrea Gennai

B Investire su titoli azionari al alto
dividendo diversificando al massi-
mo: tutto cio attraverso Etf e fondi.
Oggi per il risparmiatore italiano ci
sononumerosistrumentiadisposi-
Zione a partire dai “cloni”. Esistono
sostanzialmente due tipologie di

Etfcheinvestononellesocietaadal- -

to dividendo. La prima tipologia,
chiamata “High dividend”, e relati-
vaaquegliEtfcheselezionanoquel-
leazionichenegliultimiannihanno
distribuito i dividendi piti alti. Nella
seconda tipologia, chiamata “Ari-
stocrats”, ritroviamo invece gquegli
Etfcheselezionanoleazioniin base
all’aumento costante e progressivo
dei dividendi in un orizzonte tem-
porale anche molto lungo (20 anni).

«Intermini di volatilita gli Etf sui
dividendi - spiega Matteo Bus-
sa,analista Consultique - hanno re-
gistrato un livello di variabilita si-
mile a quella degli indici generali,
non caratterizzandosi quindi per
un differente grado di rischio. Per
quanto riguarda invece le perfor-
mance, i dati non sono univoci. In-
fatti, nel mercatoamericano, le me-
todologie di selezione basate sui di-
videndi sono riuscite a garantire
una extra performance rispetto al-
I'indice generale». 1l confronto tra
I'indice Aristocrats relativo alle so-
cieta americane e I'indice generale
di mercato, vede il primo prevalere
con un risultato superiore di circail

75% negli ultimi dieci anni. «Nello
stessointervallotemporalein Euro-
pa - continua Bussa - si e registrata
invece una performance molto si-
mile rispetto all'indice di mercato.
Nell’ambito diuna strategiadiinve-
stimento sull’azionario, l'esposi-
zione su titoli ad alto dividendo an-
drebbe utilizzata come opzione re-
sidualeaccantoall’investimento,ad
esempio, inunazionario globale le-
gato all’'Msci World».

C’e poiovviamenteil capitoloco-
sti e gli Etf mostrano un indubbio
vantaggio. «Il risparmio che si ot-
tiene utilizzando Etf piuttosto che
fondi comuni - continua Bussa - &
pariacircail 70%-80% in termini di
commissioni di gestione. Per alcu-
ne asset class, come ad esempio
I'azionario globale o quello ameri-
cano,lamaggior parte dei fondi co-
muninonriesceabattereirispettivi
benchmark di riferimento e in que-
sti casi e pertanto consigliabile la
gestione passiva utilizzando gli Etf.
Sull’Europacisonoinvece piu fondi
che battono il benchmark e in que-
sto caso puo aver senso affidarsi a
un gestore attivo sostenendo anche
costi maggiori».

Anchelastrategiaadaltidividen-
di puo ovviamente avere dei rischi,
cometutteleattivita finanziarie.In-
tanto sono investimenti in azioni e
quindinullaégarantitointerminidi
performance. Il rischio specifico
puo essere quello di sovraesporre il
portafoglio solo su alcuni settori
specifici, ovvero solo su quelli che
negli ultimi anni hanno garantito
dividendi piu elevati. E non e detto
che la dinamica si ripeta negli anni
futuri. L'approccio che va a selezio-
nareazionicondividendiincrescita
negli ultimi 20 anni puo dare mag-
giori garanzie sulla qualita delle so-
cieta inserite in portafoglio.

2 RIPRODUZIONE RISERVATA

con dividendi «costanti»

Le tipologie

COME FUNZIONANO GLI STRUMENTI
Sulmercato si possonotrovare Etfe
fondi ad accumulazione, che
reinvestonoi dividendi staccati dai titoli
sottostanti, oppure a distribuzione. In
quest'ultimo caso, periodicamente,
vengono distribuiti i proventi derivanti
dai dividendi dei titoli del paniere
sottostante. In occasione dello stacco
della cedola, ad esempio, il prezzo dell'Etf
diminuisce di un valore corrispondente

alla cedola, esattamente come avviene
per untitolo azionario. Nel caso in cui
l'investitore avesse la necessita diun
flusso cedolare periodico, e consigliabile
optare per uno strumentoa
distribuzione. lltemadidividendiinvecei
certificatibenchmark, che replicano gi
indici sottostanti, non danno i dividendi
staccati dalle azioni sottostantianche se
sono pil efficienti da un punto di vista
fiscale rispetto agli Etf.

Una selezione dei principali strumenti ad alto dividendo a Milano - 5 aprile

Valoriin percentuale

NOME

RENDIMENTO
RENDIM. TR ANMUALE A
TOTAL RETURNM A TRE ANMNI (EUR)

UN ANMNO (EUR)
SPDR® S&P US Dividend Aristocrats ETF 3,39 16,41
iShares UK Dividend -14,57 9,36
SPDR® S&P Euro Dividend Aristocrats ETF -5,94 10,21
iShares EURO Dividend -7,94 11,89
db x-trackers Stoxx Glbl Sel Div100 1D -7,94 8,15
iShares STOXX Europe Sel Div 30 (DE) -9,14 9,99
iShares Asia Pacific Dividend -15,37 -2,41
iShares DJ US Select Dividend (DE) 234805 16,01
Lyxor ETF Stoxx Europe Sel Dividn 30 A/| -9,41 9,82
SPDR® S&P Global Div Aristocrats ETF -9.23 o

Una selezione dei principali strumenti per risparmiatori italiani - 5 aprile

Valoriin percentuale

M&G Global Dividend A EUR Inc =114 —
Deutsche Invest | Top Dividend FC -1,16 10,47
Fidelity Global Dividend A-Acc-EUR-Hdg 0,06 9,56
Fidelity Global Dividend A-Acc-EUR : e -—
BGF European Equity Income A2 -9,56 10,64
BGF European Equity Income A2 USD Hdg -14,4 s
BGF Global Equity Income AZEURH 1,87 4,29
BGF Global Equity Income A2 -2,15 9,03
Schroder ISF European Dividend Max A -14,12 443

=574 6,63
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