Settore tecnologico sotto osservazione,
dopo il grande rialzo vissuto nel 2020

Su Borsa Italiana sono disponibili 24 Etf che permettono di esporsi sul
comparto tecnologico a livello globale o su specifiche aree geografiche

elle ultime settimane i titoli del
N settore tecnologico sono stati col-

piti improvvisamente, dopo un
grande rialzo iniziato a fine marzo 2020,
dall'aumento della volatilita influenzata
dal dilagamento del timore tra gli investi-
tori di un possibile aumento dell’infla-
zione, soprattutto in area statunitense. |
dati al riguardo dell’inflazione di aprile
hanno fatto registrare una crescita a
velocita molto rapida. La paura principale
che si sta diffondendo ¢ la possibilita che
I'inflazione rimanga elevata per un
tempo duraturo e che, pertanto, non sia
un’inflazione passeggera dovuta sempli-
cemente alla riapertura dopo diversi mesi
di forti restrizioni.
| dati rilasciati il mese scorso al riguardo
dellinflazione hanno influenzato il mer-
cato azionario, soprattutto il settore tec-
nologico caratterizzato da valutazioni
molto elevate, e hanno, inoltre, alimen-
tato ulteriori paure che la Fed possa
avviare una politica monetaria restrittiva
prima di quanto atteso. Infatti, il Nasdaqg,
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ovvero l'indice americano dotato princi-
palmente di titoli tecnologici, ha ceduto
oltre il 5,5% nel mese di maggio. Questo
causato principalmente dall’'andamento
negativo dei big tech, che nell'indice
hanno un peso fondamentale: come
Tesla, Apple, Alphabet (Google) e Face-
book.

L'inflazione nel mese di aprile ha supe-
rato le attese (+3,6%), giungendo a
segnare valori oltre il 4% (4,2 %) su base
annua. Nonostante questo, sembra che
la Federal Reserve non apporti modifiche
alla politica espansiva, almeno fino a
quando non si noteranno variazioni sul
dato dell’occupazione americana. Inoltre,
sia la Fed che la Bce nelle diverse dichia-
razioni rilasciate, hanno rassicurato gli
investitori, imputando come motivo prin-
cipale della crescita dell’inflazione alla
crescita del prezzo delle materie prime, a
causa della scarsita di alcuni di esse.
Nella prima settimana del mese di giugno
sono stati, inoltre, rilasciati i dati al
riguardo del mondo del lavoro ameri-
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cano. Questo ha dato sicuramente forza
al mercato azionario statunitense,
soprattutto al comparto tecnologico che
aveva bisogno di una tale spinta. Infatti,
si temeva che i dati potessero rilanciare
I'inflazione e far vacillare I'idea di avviare
una politica restrittiva. | dati sono stati i
seguenti: aumento delle assunzione e
degli stipendi nel mese di maggio, ma il
numero degli occupati non agricoli non
é stato superiore alle attese (559 mila
verso 650 mila). Questo potrebbe
influenzare le dinamiche al riguardo della
politica monetaria, in particolare spin-
gere le Banche Centrali a mantenere una
politica espansiva. Da tenere sotto osser-
vazione saranno i meeting delle Banche
Centrali che si terranno nei prossimi
mesi. Oltre a questo, il settore tecnolo-
gico e fortemente influenzato da una
rotazione settoriale in atto ormai da
mesi. Gli investitori si stanno spostando
dal settore tecnologico a settori che per-
cepiranno maggiormente beneficio dalle
riaperture delle attivita e dai fondi stan-
ziati per la ripresa economica. Il settore
g, inoltre, secondo molti caratterizzato
da eccessive valutazioni che nell’ultimo
anno sembrano essersi gonfiate.

Nella scelta di investimento di questo set-
tore bisogna tenere conto del rendi-
mento corretto per il rischio che si puo
ottenere durante un intero ciclo di mer-
cato, essendo consapevoli di possibili
momenti di rallentamento e momenti di
forte ripresa. Il settore tecnologico, di
fatto, € ormai un settore che abbraccia
tutti i settori.

Nel grafico 1 sono confrontati I'indice del
mercato azionario globale e l'indice glo-
bale del settore tecnologico. La perfor-
mance da inizio aprile 2020 a inizio giu-
gno 2021, é superiore per il comparto
tecnologico rispetto a quello diversificato
globale (80,5% contro 67,3%) anche
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annualizzate (65,6% verso 55,2%), ma
allo stesso tempo si osserva come da ini-
zio 2021 le cose stiano leggermente
cambiando, a causa delle dinamiche di
mercato. Da inizio anno l'indice globale
ha registrato un rendimento pari a oltre
il 12%, mentre il settore tecnologico si
ferma intorno al 7%. Ovviamente nel
confronto bisogna considerare, come si
nota graficamente, anche la volatilita
registrata dai due indici: infatti quella
giornaliera a un anno e mezzo del com-
parto tecnologico & pari a circa il 34%
contro il 26% del diversificato globale e
questa differenza si mantiene anche a un
anno (22% verso 14%).

Nel complesso, 24 sono gli Etf che per-
mettono di esporsi sul comparto tecno-
logico a livello globale o su specifiche

aree geografiche. Sono presenti stru-
menti che replicano indici attraverso una
replica fisica completa oppure con una
replica sintetica.

La maggior parte degli Etf non sono
coperti dal rischio cambio valuta. Nello
specifico vi sono strumenti che permet-
tono la replica di indici del mercato azio-
nario globale esposti verso appunto il
settore tecnologico: in particolare sono 3
gli Etf che replicano, in maniera pit diver-
sificata, I'indice globale MSCI del settore
(MSCI World Information Technology): le
case produttrici di questi Etf sono SPDR,
Xtrackers e Lyxor. Inoltre, vi sono altri
strumenti di HAN-GINS, che in maniera
diversificata, permettono di replicare
indici di Solactive dotati di azioni di
societa ad alta innovazione caratterizzati

da minori dimensioni, nel quale pertanto
sono esclusi i big tech. Infine, per il com-
parto globale sono riportati dei prodotti
che sono, invece, piu specifici su alcune
tematiche tecnologiche come la sicu-
rezza informatica, I'innovazione tecnolo-
gica oppure il cloud, come quelli di First
Trust, iShares, Rize, L&G, VanEck e
WisdomTree. Per un’esposizione pili con-
centrata verso determinate aree geogra-
fiche, invece, sono presenti Etf che per-
mettono I'investimento nei Paesi emer-
genti, come nello specifico quello cinese,
nel mercato europeo oppure nel mercato
statunitense.

Per questi prodotti le case di produzione,
oltre a quelle precedentemente riportate,
vi sono: UBS, HSBC, EMQQ, KraneShares
e Invesco.

GLI ETF SUL COMPARTO TECNOLOGICO QUOTATI SU BORSA ITALIANA

Isin Denominazione L] Struttura Proventi Replica Ter % Spreed it I LG
valuta Medio (1 anno) (1 anno)
IEOOBFXR7900 KraneShares CSI China Internet NH L Accumulazione Fisica Completa 0,75%
IEOOBFYN8Y92 EMQQ Emerging Markets Internet & Ecommerce NH L Accumulazione Fisica Completa 0,86% 0,31% 35,90% 34,21%
I[EOOBMWXKN31  HSBC Hang Seng Tech NH L Accumulazione Fisica Completa 0,50% 0,38%
LU2265794276 UBS ETF - Solactive China Technology NH L Accumulazione Fisica Completa 0,47% 1,43%
LU2265794946 UBS ETF - Solactive China Technology H L Accumulazione Fisica Completa 0,53% 1,28%
IEOOBKWQOK51  SPDR® MSCI Europe Technology NH L Accumulazione Fisica Completa 0,30% 0,14% 30,12% 27,98%
LU1834988518 Lyxor Stoxx Europe 600 Technology NH L Accumulazione Sintetica 0,30% 0,11% 28,13% 27,90%
IEOOBM67HTE0 I’:{g;ﬁiﬁéﬂgﬁr;O’I(;SYCkerS 5t NH L Accumulazione  Fisicaa Campione ~ 0,25%  0,12% 28,18% 27,58%
IEOOBYTRRD19 SPDR® MSCI World Technology NH L Accumulazione Fisica Completa 0,30% 0,22% 28,04% 27,48%
LU0533033667 Lyxor MSCI World Information Technology TR NH L Accumulazione Sintetica 0,30% 0,18% 27,88% 27,54%
IEOOBDDRF700 HAN-GINS Tech Megatrend Equal Weight NH L Accumulazione Fisica Completa 0,59% 0,46% 47,12% 28,06%
IEOOBDDRF924 HAN-GINS Cloud Technology Equal Weight NH L Accumulazione Fisica Completa 0,59% 0,32% 22,10% 26,95%
IEO0BF16M727 First Trust Nasdaq Cybersecurity NH L Accumulazione  Fisica a Campione  0,60% 0,53% 20,65% 28,26%
IEOOBFD2H405 First Trust Cloud Computing NH L Accumulazione  Fisica a Campione  0,60% 0,25% 25,19% 31,00%
IE00BG0J4C88 iShares Digital Security NH L Accumulazione  Fisica a Campione  0,40% 0,27% 22,27% 20,19%
IEOOBJGWQN72  WisdomTree Cloud Computing NH L Accumulazione Fisica Completa 0,40% 0,23% 23,06% 44,35%
IEOOBJXRZJ40 Rize Cybersecurity Data Privacy NH L Accumulazione Fisica Completa 0,45% 0,34% 17,19% 27,30%
IEOOBLPK3577 WisdomTree Cybersecurity NH L Accumulazione Fisica Completa 0,45% 0,46%
IEO0BM(C38736 VanEck Vectors Semiconductor NH L Accumulazione Fisica Completa 0,35% 0,14%
IEOOBYPLS672 L&G Cyber Security NH L Accumulazione Fisica Completa 0,75% 0,34% 21,76% 26,63%
LU2023678282 Lyxor MSCI Disruptive Technology ESG Filtered NH L Accumulazione Fisica Completa 0,15% 0,19% 29,46% 26,57%
IEO0B3VSSLO1 Invesco Technology S&P US Select Sector NH L Accumulazione Sintetica 0,14% 0,11% 28,23% 29,36%
IE00BGQYRS42 f;tgjfnﬁz;féLE%eTﬁnoférgay‘ke’5 WISCIUSA NH L Distribuzione Fisica Completa ~ 0,12%  0,38% 28,21% 30,04%
IEOOBWBXM948  SPDR® S&P® U.S. Technology Select Sector NH L Accumulazione Fisica Completa 0,15% 0,10% 28,73% 29,47%

Fonte: Consultique

66

Mondolnvestor - giugno 2021




