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LA LETTERA

Q

Lavoratore ancoraattivo ha
moglie a carico e figlio minorenne
ancora studente. Vivono in casadi
proprieta.

Meglio
evitare

la unit

¢ puntare
sul vita
di Ramo I

Hosottocritto circa 10omila euro
nel fondo previdenzialeditipo
unit prevalentemente azionario
(60%). Inoltreda 10 anni sono
iscrittoal fondo pensionedelle tic
(montante45mila euro) sul
quale io verso il 3% piu 2mila
euro del premio produzione,
mentrel’azienda devolve I's,2 per
cento. Ho mogliea carico che non
ha stipulato un fondo pensione.
Siccome la mia signoranon ha
reddito ritengosia meglio
eventualmenteaprireunaltro
fondoamionomesu cuiversare
altrizmila euro 'annoper
raggiungereis.100euro
deducibili. Vichiedoun parere
sugli investimenti attualie su
come investire circa 1oomila
euro chearriverannoda
un’eredita.
N.N.
(cia e-mail)

risponde Federica Pezzatti
f.pezzatti@ilsole240re.com

Lei ha espressamente voluto che
nonsicitasse il prodotto daleisot-
toscritto e la societa che la segue.
Rispettiamo ilsuodesiderio, checi

Q

Ha una posizione in una polizza unit
linked di 100mila euro. Eiscritto a
un fondo pensione negoziale,
mentre la moglie & senza copertura.

Q

Chiede come investire un'eredita
inarrivo viste leincertezzeei
rendimenti poco entusiasmanti
delle soluzioni sicure.

paretuttaviaeccessivoesintomodiun
rapporto quanto meno timoroso.

L’allocazione scelta non risulta
molto efficiente, in particolare se la
polizza fosse I'unico investimento
della sua famiglia. La unit linked (di
cui ¢i ha mandato il prospetto che &
stato analizzato anche da Consulti-
que)infatti risulta moltocostosaperle
molteplicicommissioniapplicate, co-
me icaricamenti sul premio versatoe
glielevati costidigestionedetrattian-
nualmente dal rendimento. Le poliz-
zediRamolllpossonorivelarsiinoltre
moltorischiose, il capitale investitori-
sulta infatti collegato all’andamento
dispecifici fondiinternieinquestoca-
so di un fondo flessibile, principal-
mente azionario. Il pericolo a cui po-
trebbe andare incontro & di ottenere a
scadenza o al momento del riscatto,
un capitale inferiore a quello versato
inizialmente. Il mercato azionario
infatti per definizione molto volatilee
in contesti di mercato sfavorevoli tale
soluzioneassicurativaperdequindilo
Scopo originario, ovvero garantire un
ammontare minimodicapitaleaipro-
prifamiliari incaso didecesso.

«Un investimento alternativo piu
sicuro, rientra sempre nell’ambito
delle polizze assicurative madiRamo
I, ovvero collegate a una Gestione Se-
parata (Gs)- spiega Giuseppe Roma-
nodi Consultique -. Unariallocazione
del portafoglio, con il trasferimento
del capitale dalla unit alla polizza con
Gs, necessita tuttaviadiun’attenta va-
lutazione. In particolare vanno consi-
deratiicostidiriscatto.Infattiquando
il contraente richiede la liquidazione
del capitale prima del verificarsi del-
I'eventoassicurato,lacompagnia puo
prevedere delle penalita».

E perlallocazione dellasomma ot-
tenutaineredita,laramolpotrebberi-
velarsi ideale anche se non ¢ sono
molte compagnie che oggi sono di-
spostearaccogliere premicosiingenti
(senonconelevaticostid’ingressoedi
commissioni trattenute annualmen-
te). Alivello teorico e a quanto preve-

dono le regole di funzionamento
odierne,nelle polizze Ramolilpremio
versato vaa costituire il patrimonio di
una gestione separata, investito inun
paniere di prodotti a rischio molto
bassocometitolidi Statoobond atas-
so fisso. A differenza di un investi-
mento diretto in tali strumenti obbli-
gazionari, la polizza permette una
maggiore diversificazione, inoltre
grazie al suo meccanismo di funzio-
namento valorizzaititolisempreaco-
stostorico, nonrisentendo della vola-
tilitadei prezzi alvariaredei tassidiin-
teresse. In sostanza in un periodo di
forte volatilita che espone a rischio di
crollodei prezziobbligazionari (come
si sta verificando daun mese a questa
parte). Con le polizze rivalutabili si
blindano gli investimenti (salvo ov-
viamenteil “rischio controparte” eun
eventuale cambio di regole attuato
magari di fronte a un default Paese). I
ritorni attualisonoin mediatrail1,5%
e3%lordoe generalmente prevedono
la restituzione a scadenza di un capi-
tale almeno pari a quello versato ini-
zialmente, al contrario del prodotto
UnitLinked comegiaevidenziato.An-
che per le polizze di questo tipo (riva-
lutabili) un’attenzione particolare va
posta ai caricamenti sui premi e alle
penali di uscita, se presenti.

Per quanto riguarda gli aspetti
previdenziali, la pensione comple-
mentare sul fondo (che parrebbe Te-
lemaco) potrebbe essere integrata fi-
no al raggiungimento dell'importo
massimo deducibile di contributian-
nui(dal 2007 parias.164,75€). Datoil
profilo medio potrebbe essere utiliz-
zata una linea bilanciata. Potrebbe
valere la penaanche diconsiderare di
iscrivere anche la moglie al fondo
pensione. Essendo a carico fiscal-
menteancheilcontributo versatoper
la signora potrebbe esserecomunque
dedotto. E potrebbe avere un senso,
soprattutto perla possibilita diincas-
sareunarenditavitalizia: ledonneso-
no piu longeve.
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