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indici & numeri

Dati in % 2015 2016 2017 stima
2018

Pil 2,20 1,70 1,60 1,40
Disoccupazione 5,13 4,77 4,30 4,03
Inflazione 0,00 0,70 2,70 2,50
Surplus di bilancio -4,05 -2,84 -1,87 -1,43
Debito/Pil 87,9 87,9 87,1 86,8
Tasso ufficiale 0,50 0,25 0,50 0,75
Eur/Chf 0,737 0,856 0,888 0,899

Regno
Unito

Mare del NordOceano
Atlantico

Londra

Con una popolazione 
che supera i 67 milioni
di persone, il Regno 
Unito rappresenta 
una delle nazioni più 
densamente 
popolate al mondo.

1 anno 
 tipologia isin costi % perf.% volat.% % inv

diretto
Fondi/Etf/Certificates       
UBS ETF MSCI United Kingdom H EUR A acc ETF Az LU0950671239 0,30 3,1 11,4 96,5
Amundi ETF MSCI UK A/I ETF Az FR0010655761 0,25 5,4 13,7 95,3
Threadneedle UK Equity Alpha Inc Rtl Inc Fondo Az GB00B12WJY78 1,63 2,1 15,7 98,9
JOHCM UK Growth GBP A Fondo Az IE0033009345 0,81 -4,9 15,4 98,6
iShares Core UK Gilts ETF GBP Dist ETF Obbl IE00B1FZSB30 0,07 11,1 6,7 99,9
Xtrackers II Global Infl-Lnkd Bd ETF 5C ETF Obbl LU0908508814 0,20 13,0 5,4 29,4
M&G (Lux) Absolute Return Bond B EUR Acc Fondo Ob. LU1805383210 1,29 3,3 2,8 83,0
Vontobel Ttfr Abs Ret Crdt HC Hdg EUR Fondo Ob. LU1706316335 1,39 0,7 1,6 68,4
Singoli titoli obbligazionari
  cedola isin valuta prezzo scadenza rendim.%
United Kingdom Gilt 1,63 GB00BFX0ZL78 GBP 109,09 22/10/28 0,59
United Kingdom Gilt 0,88 GB00BJMHB534 GBP 101,99 22/10/29 0,67
United Kingdom Gilt 1,50 GB00BDCHBW80 GBP 109,53 22/07/47 1,10
United Kingdom Gilt 1,75 GB00BFWFPP71 GBP 116,33 22/01/49 1,10
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Indicatori fondamentali
P/E 17,89
Dividend Yield 5,08
Eps 2018 vs 2017 27,78
Capitalizzazione 1,97 TRI
Composizione del paniere (%)
Finanziari 19,8
Beni di consumo 16,3
Energia 16,0
Materiali 10,6
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2 anni 0,51
5 anni 0,48
10 anni 0,69
Differenziale 2Y-10Y 0,18
Rating
Rating S&P AAu
Rating Fitch AA-
Rating Moody’s Aa2
CDS 34

investire nel mondo a cura di

gli strumenti per investire

mercato azionario

mercato obbligazionario

Tutti gli strumenti
per puntare
sull’economia Uk
+ Il fatidico 31 ottobre è sempre più vicino e le
posizioni del governo e del parlamento del
Regno Unito continuano ad essere sempre
più distanti. Johnson, ormai in minoranza
nel parlamento, ha promesso di completare
entro quella data il processo della Brexit an-
che a costo di una hard Brexit, opponendosi
anche alla legge del Parlamento che impone
di chiedere una proroga all’Ue in assenza del-
l’accordo. All’appuntamento l’economia bri-
tannica arriverà, ad ogni modo, in una condi-
zione di progressivo rallentamento. La stima
preliminare relativa alla crescita del Pil su ba-
se annuale nel secondo trimestre del 2019 si è
attestata al +1,2%. Si tratta di un valore infe-
riore alle attese degli analisti pari a +1,4%, ma
soprattutto si tratta del valore più basso da
marzo 2010. Il tasso di disoccupazione conti-
nua comunque a ridursi ed è sceso al 3,8%, il
valore più basso negli ultimi 45 anni. Il tasso
di inflazione, invece, risulta essere in linea
con l’obiettivo della banca centrale. 

I timori di un possibile rallentamento o di
una prossima recessione hanno contribuito a
determinare la forma della curva dei rendi-
menti dei titoli governativi, caratterizzata da
un tasso a tre mesi superiore rispetto quello a
10 anni. Il principale indice azionario britan-
nico, il “FTSE 100” ha sottoperformato nel-
l’ultimo anno l’indice rappresentativo del-
l’intero Vecchio Continente, ovvero l’Msci
Europe. Per chi desidera esporsi al mercato 
britannico è possibile acquistare Etf o fondi
azionari e obbligazionari. È possibile inoltre
acquistare le singole obbligazioni governati-
ve denominate in sterline.

fondi ucits liquid alternative a cura di

il confronto con i mercati

Indici total return in €
Dati a dati a fine agosto 2019

performance % volatilità* sharpe**
1 mese 1 anno 3 anni 3 anni 3 anni

Performance dei fondi Ucits liquid alternative

Media generale -0,21 -1,29 -0,39 2,13 neg.

Credit Long/Short (C L/S) 0,11 1,24 2,23 1,63 0,31

Emerging Markets (EM) -1,07 1,04 4,74 4,98 0,28

Equity Market Neutral (EMN) -0,17 -5,58 -6,15 1,57 neg.

Event Driven (ED) -0,18 -0,64 -0,11 1,90 neg.

Fixed Income (FI) -0,34 0,51 -0,38 1,33 neg.

Global Macro (GM) -0,47 3,20 3,17 3,37 0,25

Long/Short Equity (L/S E) -0,63 -4,66 0,96 3,44 0,04

Managed Futures (MF) 2,17 3,91 -1,69 5,87 neg.

Multi Asset (MA) 0,20 0,20 1,91 2,88 0,15

Indici total return in €
Dati a dati a fine agosto 2019

performance % volatilità* sharpe**
1 mese 1 anno 3 anni 3 anni 3 anni

Multistrategy (MS) -0,08 -0,17 -1,86 2,54 neg.

Relative Value (RV) -0,12 1,48 1,67 1,72 0,19

Risk premia (RP) -1,52 - - - -

Volatility Trading (VT) 0,12 -1,24 -10,85 3,19 neg.

Fund of Funds -0,27 -2,19 -1,83 2,35 neg.

I benchmark di mercato     

EuroStoxx Total Mkt Net Return -1,33 -0,21 22,05 11,95 0,59

Ftse Mib Index TR -0,35 9,72 40,57 17,64 0,72

Msci World TR -0,96 5,93 33,25 10,93 0,91

BloombergBarclays €Agg Treasury 2,47 11,93 8,59 3,81 0,67

I migliori fondi del mese
Dati a fine agosto 2019

performance % volatilità* sharpe**
 1 mese 1 anno 3 anni 3 anni 3 anni

Long/Short Equity    
1 Polar UK Absolute Equity I 8,32 0,27 52,53 14,95 1,00
2 FP Argonaut Absolute Return I 6,04 2,75 11,67 12,94 0,33
3 Neuberger Berman Absolute Alpha M 3,54 - - - -

Multistrategy    
1 Neuberger Berman Uncorrel Strat  I 2,34 0,00 - - -
2 Boussard & Gavaudan Absol Return Z 1,93 0,91 -0,63 3,60% neg.
3 Alpi Multi-Strategy I 1,64 -1,28 7,37 5,57% 0,41

Fixed Income Alternative    
1 Vontobel Abs Return Bond Dyn I 2,72 11,30 12,68 3,11 1,22
2 CS (Lux) Absolute Return Bond EBH 2,18 8,01 2,41 3,32 0,18
3 Vontobel Abs Return Bond Class I 1,63 7,22 5,68 1,94 0,83
Le altre strategie

1 Lynx UCITS Fund Class I (MF) 8,45 - - - -
2 Schroder GAIA Blue Trend C (MF) 7,58 18,59 -4,52 12,67 neg.
3 LGT Dyn. Protection UCITS G (VT) 7,49 14,42 - - -
4 Aspect Diversified Trends C (MF) 6,79 8,55 0,39 15,34 0,07
5 ASG Managed Futures F H-R/A (MF) 5,61 7,47 - - -

note: (*) la volatilità a 3 anni è calcolata come deviazione standard annualizzata dei rendimenti mensili. per i fondi a liquidità settimanale la performance mensile è calcolata sulla base dell'ultimo nav disponibile del mese di riferimento.
(**) lo sharpe ratio è calcolato come differenza tra i rendimenti mensili del fondo rispetto a un tasso free risk pari allo 0,25%, il tutto rapportato al rischio espresso come deviazione standard del fondo stesso. rappresenta un indicatore 
della capacità del gestore di remunerare il rischio: più è alto il valore dell'indice di sharpe, maggiore è l'abilità del gestore nell'ottimizzare il rapporto rischio-rendimento

fonte: MondoAlternative

le strategie più gettonate
I peggiori fondi del mese
Dati a fine agosto 2019

performance % volatilità* sharpe**
 1 mese 1 anno 3 anni 3 anni 3 anni

Long/Short Equity    
1U ACCESS (IRL) Nexthera Ucits C -9,80 -29,80 - - -
2Arcus Jap Long Short Fund Class I -7,04 -20,16 -14,36 14,61 neg.
3Maverick Fundamental Q UCITS I -4,47 -16,72 0,07 8,13 0,01

Multistrategy    
1 Invesco Global Absolute Return A -4,33 -14,03 -13,16 5,22 neg.
2MLIS AQR Glb Rel. Value UCITS A -3,88 -14,60 -23,45 5,99 neg.
3 InRIS Ucits R CFM Diversified NI -2,31 5,74 -0,97 6,60 neg.

Fixed Income Alternative    
1LM Brandywine Glb Enhan. Abs Ret -9,12 -8,61 - - -
2GS Glb Strategic Macro Bond Port I -3,67 -0,22 -4,90 3,65 neg.
3LM Brandywine Glb Fx In Abs Ret -2,53 -4,17 -6,15 6,33 neg.
Le altre strategie

1Controlfida Base UCITS F A (GM) -8,84 -21,00 -12,36 12,52 neg.
2BSF Emer. Mrkts Abs Ret D2 (EM) -8,42 2,46 1,26 10,64 0,07
3Aberdeen Alt Risk Pr Enh X (RP) -8,10 -26,95 - - -
4Odey Swan Fund Class I (GM) -7,36 6,64 -20,12% 16,93 neg.
5Zest Emerging Markets I (EM) -7,26 -4,13 -2,17% 11,08 neg.

I gestori alternativi
archiviano agosto
in territorio negativo

+ Il mese di agosto è stato caratterizzato da
alti e bassi sui mercati finanziari, che han-
no risentito dell’evoluzione delle tensioni
tra Stati Uniti e Cina legate all’imposizione
di nuovi dazi. Se da un lato queste scherma-
glie hanno fatto sì che i mercati azionari
chiudessero il mese con performance ne-
gative (l’indice EuroStoxx ha registrato un
-1,33%), con un incremento della volatilità,
dall’altro lato le politiche monetarie acco-
modanti delle principali Banche Centrali
hanno spinto al rialzo il segmento obbliga-
zionario (+2,47%, secondo l’indice Bloom-
bergBarclays €Agg Treasury).

In questo contesto, anche i fondi liquid
alternative (fondi ucits a strategia hedge)
hanno archiviato l’ottavo mese dell’anno
in rosso con un -0,21%, un calo tuttavia in-
feriore rispetto a quello registrato dai mer-
cati azionari, e mantenendo il profilo di vo-
latilità contenuta, pari al 2,84% sull’anno. 

Entrando nel dettaglio delle singole
strategie dei fondi liquid alternative, la ca-
tegoria dei Managed futures si è conferma-
ta per il secondo mese consecutivo la mi-
gliore, realizzando un rialzo di +2,17%, gra-
zie al forte trend registrato sui mercati ob-
bligazionari. Seguono i prodotti Multi
asset con un risultato di +0,20%, i Volatility
trading (+0,12%) e i Credit long/short
(+0,11%). Tra le strategie che hanno conclu-
so il mese di agosto in territorio negativo,
in particolare, figurano i prodotti Risk pre-
mia (-1,52%), seguiti dagli Emerging
markets (-1,07%) e dai Long/short equity
(-0,63%). 

Trova questo quotidiano e tutti gli altri molto prima,ed in più riviste,libri,fumetti, audiolibri,e tanto altro,tutto gratis,su:https://marapcana.surf




