Come investire nel private equity con gli Etf

Gli strumenti puntano
sulle societa di gestione
correlate con azionario

Andrea Gennai

Nella disperata ricerca di rendi-
menti,conitassiazero,esalitopre-
potentemente alla ribalta I'investi-
mento in private equity negli ultimi
anni. Si tratta prevalentemente
dell’acquisizione di partecipazioni
in societa non gquotate. Sono tradi-
zionalmente asset illiquidi con
orizzonti di investimento medio
lunghi, che possonooffrire interes-
santi opportunita ma anche rischi.

Il tema degli illiquidi & molto at-
tuale. Si tratta di classi di investi-
mento normalmente proposte sot-
toformadifondicherichiedonoso-
glie di accesso minime, scese co-
mungue oggianche aioomilaeuro,
€ un orizzonte temporale in media
di 8/10 anni.

[ rendimenti annui attesi di que-
sti prodotti spesso sono a due cifre
ed hanno una caratteristica di
grande decorrelazione con tutte le
asset class nei portafogliche li con-
tengono. Il piccolo risparmiatore
che non haampie dotazioni puo co-

mungue sfruttare I'opportunita di
questomercatoinserendoinporta-
foglio Etflegati al comparto, anche
se & fondamentale capire il funzio-
namento di questi strumenti.
«Sonostrumentiazionari - spie-
ga Fulvio Marchese, consulente fi-
nanziario- che investonoin societa
specializzate in strutturazione e
gestione di fondi di private equity.
Ad esempio personalmente seguo
I'Ishares listed private equity (quo-
tato su varie piazze internazionali,
ndr), che ¢ ai vertici di performance
delle classifiche azionarie con una
performance del 15% annuo medio
nell'ultimo decennio. I titoli gestiti
dall'Ettnonsonodirettamentefon-
di di private equity ma, indiretta-
mente, societa finanziarie che, ap-
punto, li strutturano e gestiscono
questi fondi, incassano laute com-
missioni da queste attivita, anche
trail 5 eilio% annuo e questo rende
lesocietaappetibiliper gliutili deri-
vanti dallaloro attivita caratteristi-
ca».Certocheepursempreuninve-
stimento azionario, va diversifica-
to ed hairischi tipici di questo seg-
mento, qualora le Borse dovessero
imboccare la strada del ribasso.
L’accesso a questi strumenti e
disponibile anche per gliinvestitori
che puntano su Piazza Affari. «A
Milano - spiega Andrea Cattapan,
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analista Consultique - sono quotati
due Etf legati alle societa di gestio-
nedel private equity, uno strumen-
to Lyxor e uno Xtrackers. Mentre a
Francoforte e quotato un Etf Isha-
res, checon 350 milioni di masse ed
e il pit grande».

Tutti e tre hanno benchmark di-
versi male performance sonosimi-
li: sui 5 anniil progresso é nell’ordi-
nedel7o%. Sitrattadivaloriinlinea
conl'indice Msci World.

«Comprando questi Etf - conti-
nua Cattapan - ¢i si espone suuna
asset azionario e piu precisamente
su societa che gestiscono fondi di
private equity. I loro ricavi dipen-
dono dacommissione di gestionee
quindianche daandamentoopera-
zioni private equity ma non lo rite-
niamo una modalita anche indiret-
ta per esporsi sul private equity. Si
tratta di un investimento azionario
chehaunbetamaggiorerispettoal-
I'indice azionario mondiali, gquindi
amplifica le performance, Si tratta
diuntemadapoter tenere in porta-
foglio come tema satellites.

Se il risparmiatore ritiene che il
private equity possa svilupparsi e
guindi le commissioni dei gestori
possano aumentare significativa-
mente allora questo e il tema su cui
puntare,
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