LE VOSTRE DOMANDE

Quattro Etf a tasso variabile
per ripararsi dall’'intlazione

Sono intenzionato ad aprire
una posizione sulle
obbligazioni a tasso variabile
tramite Etf, preferibilmente
con stacco cedola. Gradirei
conoscere se ne esistono sul
mercato e se potete indicarmi
anche i relativi codici Isin.
Alberto Lucchesi
(via e-mail)

B Inunperiodoincuiiltemale-
gato alrischiodelrialzo dei tassi
€ sicuramente d’attualita per
I'investitore € interessante indi-
viduare possibili modalita diin-
vestimento nel comparto del-
I’obbligazionario a tasso varia-
bile attraverso strumenti a ge-
stione passiva come gli Etf.
Analizzando il paniere presente
su Borsa Italiana € possibile in-
dividuare quattro Etfche espon-
gono, con caratteristiche diffe-
renti sulle obbligazioni a tasso
variabile, anche se tutti risulta-
no essere ad accumulazione.
Nella tabella in pagina sono sin-
tetizzati i quattro prodotti ed e
anche possibile effettuare un
confronto immediato delle loro
principali caratteristiche.

Lo strumento Amundi Etf
floating rate euro corporate 1-3

(Isin FRo012005734) replica la
performance dell’indice Markit
iBoxx Eur Frn IG 1-3, quindi
I'andamentodiunpanierecom-
postodaobbligazionisocietarie
investment grade a tasso varia-
biledellazonaeuroconunasca-
denza di 1-3 anni. Di conse-
guenzanon harischio cambioe
ha un rischio di credito molto
contenuto.

Il secondo strumento che
permette diesporsisul mercato
della zona euro € il Lyxor Etf
Barclays Float Rate euro o-7Y
(Isin: FR0012386696). In que-
sto caso l'universo investibile &
piulargo e comprende obbliga-
zioni investment grade di socie-
ta la cui scadenza ¢ inferiore a
setteanniel’indicereplicato il
Barclays euro corporate FRN
0-7 FRN o-7Y.

«Conglistrumentidisponibi-
li su Borsaltaliana ed in partico-
lare conicloni di Amundi € inol-
tre possibileinvestire anche sul-
le obbligazioni societarie con
basso rischio di credito a tasso
variabilediversificando geogra-
ficamente», precisano da Con-
sultique. Sia ’Amundi Etf floa-
ting rate Usd Corporate (Isin
FR0012647451),sial’Amundi Etf

Floating Rate Usd Corporate
HEur (Isin FR0013141462) per-
mettono infatti di replicare I'in-
dice MarkitiBoxxUsd Frn Liquid
Corporates 100, il primo senza
ed il secondo con copertura dal
rischiocambio.GliEtf quindire-
plicano le performance delle piu
liquide obbligazionicorporate di
Paesi sviluppati, denominate in
dollari americani. Chiaramente
la maggiore esposizione si avra
verso societa americane, ma in
maniera residuale nell’indice
sono presentianche obbligazio-
ni di altri Paesi sviluppati.

«Nel considerare un investi-
mento di questo tipo tuttavia
occorre tenere presente che
esporsi verso obbligazioni so-
cietarie atassovariabile signifi-
ca puntare principalmente ver-
so due settori, ovvero il settore
finanziario e quello industria-
le», spiegano da Consultique.
«Sono questi due infattiisettori
in cui si osservano emissioni di
obbligazioni a tasso variabile.
Pertanto risulta necessario va-
lutare l’asset allocation com-
plessivamente per evitare con-
centrazioni obbligazionarie ec-
cessive su questi settori».

2 RIPRODUZIONE RISERVATA

Gli strumenti selezionati

Etf atasso variabile

ISIN DENOMINAZIONE TER % S:ﬂREEI;}g PERFORMANCE VOLATILITA
FR0012005734  Amundi ETF Floating Rate Euro Corp 1-3 0,10% 0,07% 0,37% 0,38%
FR0012386696 Lyxor ETF Barclays Float Rate € 0-7Y C-€ 0,16% 0,08% 0,45% 0,43%
FR0012647451 Amundi ETF Floating Rate USD Corp USD 0,20% 0,09% 4,55% 7,44%
FR0013141462 Amundi ETF Floating Rate USD Corp HEUR 0,20% - - -

ronTe:Consultique



