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INDICI & NUMERI

INVESTIRE NEL MONDO

Tutti gli strumenti
per puntare
sulla Corea del Sud

B Le tensioni che si sono create tra la Corea del
Nord ¢ gli Usa stanno causando effetti negativi
che potrebbero rallentare I'economia della Co-
readel Sud. Un'economia che dagli anni “6o re-
gistra una forte crescita economica, grazie so-
prattuttoal settore tecnologico. 11 Paese ¢ riusci-
to a superare la crisi finanziaria prima di molti
altri all'interno dell'Ocse € negli ultimi anni ha
registrato una crescita costante in mediadel 3%.
1l Paese, grazie al numerosi accordi di libero
scambiosiglat, e molto espostoalle esportazio-
ni, sopratuttodisemiconduttori e prodottielet-
tronici; questa forte dipendenza dall'export
rende tuttavia la Corea vulnerahile a possibili
rallentamenti della domanda mondiale. L'infla-
gione risultainmiglioramento, nelle ultime rile-
vazioni si & attestata all'y, 8%, avvicinandosi al
target del 2%; persistono comungue alcune
pressioni al ribasso legate al protezionismo
commerclale di alcund paesi e ai rischi geopolit-
cidella Corea del Nord.

Come daattese deglianalistila Bank of Korea
afine Novembre hadecisodi fialzarei tassi dopo
6anni, portandoli all'1.5%. La curva dei tassi dei
bond governativi ha visto uno shift verso 'alto
per tuttele scadenze rispetioafine 2006;ibond a
unannosono infatt passatl daun rendimento a
scadenza dell’,6% all'L8%, mentre il rendimen-
to del decennale é passatodal 2,2%.al 2,5%. L'in-
dice azionario coreano, “Kospl”, evidenzia una
buona sovraperformance rispetto ai mercati
emergentiapartiredametizos. SullaCoreadel
Sud & possibile esporsi con investimenti in Etf/
fondi azionar] e obbligazionari, quotati sulle
borse europee. E possibile inolire acqukstare |
singoli bond governative in euro e dollari Usa.
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