nerrial Flannecx

N.730 | SABATO 17 SETTEMBRE 2016 Plus24-11Sole240re | 37
INDICI & NUMERI
INVESTIRE NEL MONDO acuradi Vs Sgl:.f.ultique

Tutti gli strumenti
per puntare
sull’economia russa

B L’economia russa verte principalmente sul-
I'export energetico, pariacircail 34%del Pil. Ma se
finoal2013igiacimentidirisorsenaturalisonosta-
ti fontediricchezza, apartire dal2015 il fortecrollo
delprezzodelgreggio- passatodailooa3o$alba-
rile - ha avuto effetti negativi per 'economia del
Paese. I1 Pil ha registrato un calo, attestandosi al
-3,7% nel 2015, aggravato dalle sanzioni interna-
zionaliapplicate peril conflittoconl'Ucraina. L'in-
flazione dopo essersi stabilizzata a seguito della
crisi degli anni 9o, nel 2015 € tornata a salire, con
una forte svalutazione del rublo: il rapporto Usd/
Rub e passato da 30 a 72 nel triennio 2012-15. Nel
2016, tuttavia, si sta registrando una ripresa del-
I'economia, con un tasso d'inflazione meno pe-
sante, un apprezzamento del rublo eun migliora-
mentonellacontrazionedelPil. LaRussiaperalcu-
ni analisti sara la locomotiva dell’'Europa emer-
gente. Il mercato azionario, a seguito del crollo
intrapresoadicembre 2014, haregistratountrend
laterale per poi segnarea nel settembre scorso un
rialzo del 25% da inizio anno, trainato dalla forza
del rublo e dalla decisione della Banca centrale di
aumentareitassipercontrastarelafugadicapitali.
A giugno 2016, nonostanteilsignificativocalodel-
I'indice deiprezzi - davalorisuperiorialis%acirca
il7%—itassisonostatiridottisolodello 0,5%;sipre-
suppone quindi un’ulteriore operazione di allen-
tamento,vistoancheilgaprispettoiltassodirendi-
mento di un governativo russo decennale pari a
circal'8%.llgraficoalatomostraunacurvadeitassi
diinteresse, leggermente inversa e con un shiftal
ribasso rispettol’anno precedente.Perchideside-
raesporsisulmercatorussopuo farlotramite fon-
died Etf, principalmente azionari, mentre risulta
piticomplessol'investimento obbligazionario.
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milionidi Km? &il TIPOLOGIA ISIN COSTI% PERF.%  VOLAT.% p oelM¥
pil vasto Statodel Fondi/Etf/ Certificates
pianeta (per oltre ParvestEquity RussiaP C FondiAz LU0823432611 137 25,69 19,25 94,20
lameta disabitato) Pictet - Russialndex PEUR FondiAz LU0625742753 0,68 25,51 20,80 100
DWS RUSSIA BOND FUND (USD) FondiOb LU0364958123 0,71 27,63 21,87 98,06
Datiin% 2012 2013 204 SLOTR  SourceRDX Ucits ETF ETFAz _ IEOOBSNDLNOI 0,65 27,51 23,86 100
Pil 13 07 -37 -07 dbXTrackersMsd RucciaCappedindex ETFAz _LU0322252502 0,65 25,93 22,40 100
Disoccupazione 5,5 52 56 58 Lyor Russia Dow Jones Russia ETFAz FR0O010326140 0,65 26,79 23,14 100
Inflazione 6,8 78 156 7.3 S O e ——
Surplusdibilancio -08 -07 -28 -39 : CEDOLA  ISIN VALUTA PREZZO SCADENZA RENDIM.%
- - Russia Government Bond 3,63%  XS0971722342 EUR 111,24 16/09/20 0,765
Debito/Pil 79 134 135  °  RussiaGovernmentBond 7,75% _ RUOOOAOJMO7 RUB 9890 16/09/26 8,07
Tasso ufficiale 55 17 9,55  RussiaGovernmentBond 8,50% RUOOOAOQJVWA4S8 RUB 103,49 17/09/31 8,26
Rub/Eur 0,0221 0,0138 0,0127 - Russia Government Bond 563% XS0767473852 USD 114,14 04/04/42 4,67
MERCATO AZIONARIO 140
Indicatori fondamentali
P/E 7.67
Dividend Yield 4.42% g “\,\ m -
Eps 2015 vs 2014 0,781 - /7
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Composizione del paniere (%) WY W
Energia 558% 40
Finanziari 21,7% 20
Materiali 9.3%
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Rating i s
Rating S&P BB+ 8 —0
Rating Fitch BBB- CURVA ATTUALE
Rating Moody's BA1 5
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