Un lettore attratto
daEtcaleva

che puntano

sul petrolio

. Vorrei avere informazioni sugli

. Etcaleva, per esempio su quelli

. legati al petrolio. Hanno una

. scadenza temporale di

. investimento? Sipuo inserire

. uno stop loss per limitare le

. perdite?

5 Francesco Des Dorides
(via e-mail)

. B Gli Etc (Exchange Traded
. Commodity) sono strumenti che
. replicano ’'andamento del prez-
: zo di una materia prima. Sono ti-
: toli senza scadenza emessi da
. unasocietaveicolo, configurabili
. come un titolo di credito nei con-
. fronti dell’emittente e pertanto
. non assimilabili ad Oicr (fondi
: comuni); questa differenza fa si
. che esista un seppur minimo ri-
: schio emittente. Cosi come gli
. Etf, questi prodotti prevedono
: unareplicaditipo fisica o sinteti-
. ca.Risultano tuttaviarariicasidi
: Etc a replica fisica a causa delle
. difficolta di stoccaggio del sotto-
: stante che comunqueriguardano
. solo strumenti a replica lineare
: (senzaleva).
:  «lllettoreeparticolarmentein-
. teressato agli strumenti che pre-
i vedono un’esposizione in leva
: versoilpetroliosul mercatoitalia-
i no sono quotati Etc con leva mas-
. simadi 3, sialong cheshort(rialzi-
i sta/ribassista) sia sul Wti sia sul
. Brent», spiegano dalla societa di
. consulenza indipendente Con-
. sultique. Una prima considera-
: zione su questi strumenti riguar-
. da il funzionamento della leva: il
. meccanismo di moltiplicazione
. viene applicato ai rendimenti su
. base giornaliera; dato cheirendi-
. mentinonsono matematicamen-
. te sommabili, chi detiene lo stru-
. mento per piu di una giornata ot-
. tiene un risultato complessivo
. differente rispetto alla perfor-
. mance totale del sottostante mol-
. tiplicata perlaleva.
. Un altro problema riguarda il
i meccanismo di replica del sotto-
. stante: 'investimento deve avve-
. nire tramite strumenti derivati
. (future), con una determinata
: scadenza, che devono essere pe-
. riodicamente rinnovati. Nel mo-
: mento del rinnovo(rolling) il
. prezzodel future venduto potreb-
. be essere inferiore al prezzo del
. nuovo derivato, generando costi
. che si ripercuotono sulle perfor-
: mance, allontanandole da quelle
. del sottostante.
. Per quanto riguarda la nego-
. ziazione, e possibileinserire mec-
. canismi di stop loss all’interno
. della piattaforma di trading del
i proprio intermediario. Gli Etc so-
' noquotatisulsegmento EtfPlusdi
. Borsa Italiana ed in qualsiasi mo-
. mento si pud osservare la quota-
. zione esattamente come un’azio-
. ne. Per garantire laliquidita e ob-
. bligatoriamente presente il
. market maker che espone in ma-
| | nieracontinua,offerteinacquisto
. einvendita.
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