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RISPARMIO & INVESTIMENTI

RISCHI IN CHIARO
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Bond Credito siciliano, bassi s srwicasmim-
rischi ma vendita lontana

L'obbligazione senior
della banca ha oggi solo
il 5% di probabilita

di subire una perdita.

La liquidita ¢ pert scarsa

Marcello Frisone

B [Una biona e una cattiva notizia
sul bond del Credito siciliano ac-
quistato dal lettore ol «PMustsga: 1@
primaéche il rischio complessivo
edavvers basso, lasecondainvecs
“Impone”che lavendita non potrs
avvenine prima di due anni e mez-
0. Vediamo il perchad,

1L BOND DEL CREDITS FICILIAMNG
L'obbligarione ardinaria mon su-
bordinata (detta anche “senior”,
b clod prioricd di rimborso in ca-
sodidissesiodellabancajemessa
dilla banca del gruppo Credito
Valiellinese, prevede (| paga-
mento di cedole semestrali del-
I'i2o0 dal febbralo 2007 al feb-
brala 2o,

lthvoloc scamblato sul sistema
muleilaterale di negoziazione Hi-
il (mercato order driven), clog
un circukto paralicloal mercat re-
golamentatl dove sono quotale
numeross abbligazioni di banche
popalari,

GLI SCEMART DY PROBABILITA
wJibetn bond - splegano gil ana-
listl di Consultlque, Socleta di

consulenea finanxtaria (Scf) di
Viernna - ha una probabilich del
4700 di perdere cinca 56 euro su
100 indziali (valore di recupera
circa o003 eum) mentre nel
a5 240 del casgl pud consentine un
gusdagno interessante (rimborso
atiesodl 1o, b exrosu vod i nlxi-
). Questi scenarl - precisano i
consulenti finanziarl autonami
venetl - sono stat] elaborar incoe -
renza con Mankca gquotasione di-
sponibile del bond g con quelis di
alire simill emissloni obbligazio-
narie apparensnti al gruppo Cre-
dio Valiclinese: tulti guatatl su
Hi-8if e tutel con scarsa Hquiditi
Scadle neza ravvicinata{meno di ore
annl) & senloriny clevan consen-
tono-comundgue i deflnine una -
schiosita bassas,

LA SITUATIONE DELLA BANCA
Lasemestrale presentatadall isti-

E passatdo ofreun anino
dallmiziatva lenciats dal Sole 24
e affinché i rsndiesse

otrbligal one e grospett
Finchcarrone degli scenar
probabistici Appeloacodio
softanie s “parals” ma non cond (st
da peraton & istiharond, Per questo
aPhsddw condirnerh ad ansizzare
ke wosbre obbligaraom, evidenziando
per ogruna diesse e probabith &
perdere & d gustagnane

turo di crediie porta | chiard segnl
il une sforao malio Intenso per i
mighiormmento della qualit dei
crediti e per la ridurione del costi
i struttura, Anche s¢ |l rapporio
di copertura del credit deterforad
rimane stabileal 19, undatonon
proprio in linea con la media di s -
stema, si nota una neita diminu-
zhone dello stock A creditl in sof-
ferenza (-52% dal 31 dicembre) o
e creditl detertorati (-25%, sem-
prree clalla fine dell’anno Scorso),
Anche a livello dl strutiura sl &
o ratoun tag o di fikkalie sle cer-
cano di ageviolare Nuscita di undi-
screto numero dil dipendentd.

Tutle queste agionl di risana-
mEnila, OvWidMmEenie, Ron soano in-
dhalort sul bllanct. Indatel, gl indic
ol solidith mostrano un peggior-
mento dovuto alle perdite e alle
rettiliche eseguite. Il Ceti &1 asse-
staal o575 (Flchlesto al 7. 75% dal-
la wigllamea) mentre 0 Total capl-
ial ratioal iz s%{richiesto n,25%)
I margind della bancs sul minkmi
richiesti a questo punto diventa-
oo malo strei.

Anche sul lato reddituale sl de-
v registrar: una perdita di perio-
do dovutaingran parte, come det-
to in precedenes, alle rettiliche,
¥a perd rilevato che, rispetio alla
semestrale 2006, risultano in calo
tuttl § margind a partire da quello
di interesse (-5, 845 ) &, nondstan-
e gli sford sufcostidel personale,
Ingenerale gl onerl sonodimin-
iti in misura inferiore.
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Attuale profilo d rischeosita che #merge con gli scenar probabilistacl, del
bond ermesao dal Credito sicillano nel febbraio 2017

L QUESITO DEL LETTORE CARATTERISTICHE DELL EMISSIONE
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Ho scquistato ternpo £a(a dirg |l
VD SEMTA Densaci troppo)
uriobbligasone del Credito sicilano
Usin ITDDOSI 38834 in scadenes

el Sebobeain del 020, Stave S Frirsien
pensanda di venderla in quanto mi 2007 m
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