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INVESTIRE NEL MONDO

Tutti gli strumenti
per puntare sulla
crescita australiana

B Nel terzo trimestre 2017 il Pil australiano ha
registrato un incremento su base annua del
2.8%; anche se si tratta di un ritmo di crescita
piulentorispettoaquelloattesodaglianalisti, &
necessario considerare come il periodo di
espansionedell’Australia persistaormaida pit
di 25 anni. A supportare il Pagse & sicuramente
il peso delle esportazioni, pari a quasi 1/5 del
Pil,in particolareversola Cinasullatodelle ma-
terieprime. Afronte delcrollodeiprezzidi que-
ste ultime nel corso del 2015 e 2016, il Paeseha
reagitocon un forte taglio dei tassidiinteresse,
portatiall',5o% al fine disupportare consumie
investimenti. Le agenzie di rating hanno co-
munqguevalutatoincaloirischilegatiall’export
dicommeodities, mantenendo al Paese unlivel-
lodi rischiosita trai migliori, conunrating AAA
da parte di S&F, Persiste tuttavia una preoccu-
pante minaccia per quanto riguarda la bolla
immaobiliare, coniprezezi delle case raddoppia-
ti dal 2009 senza un contestuale aumento dei
salari realiper le famiglie, gravate inoltre daun
debito privatoal 190% del PIL, un livello preoc-
cupante in vistadi un rialzo dei tassi.

L'indice azionario australiano (composto
peril 40% da societafinanziarie)nel 2017 hare-
gistratounasottoperformance rispettoal mer-
cato globale, con un rendimento del 2,75% in
euro. Lacurvadei tassidiinteresse non presen-
ta particolari differenze rispettoun anno fa, so-
prattuttosullaparteabreve. Lacurvanon risul-
taindinata positivamente in modo significati-
vo, con un differenziale trairendimentiazea
10 anni pari allo o,77%. i possibile esporsi sul
mercaroaustraliano tramite Etf, fondie singoli
bond in valuta.
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L Australia ha GLI STRUMENT! PER INVESTIRE
un'estensione di
7.6 milioni di km?®, . laWNo
ngranparte st coeg oy, vOAATAI o 2
desartici, con una Fondi/Etf/ Certificates
popolazione di 24 Candriam Egs L Australia NEUR Unhedged FondiAz LUO256780874 2,00 320 1200 95
milioni di abitanti. Fidelity Australia A-Acc (AUD) FondiAz LUD261950041 150 7,18 641 95
UBS (Luot) EF Australia (ALD) P-ace FondiAz LUOO446B1806 120 719 778 a2
Datiin% 2m4 2015 2006 ";m; Aberdeen Global Il AUD Bond AT1(AUD)  Fondi Obb LUO513454362 0% 2,00 3,50 a7
: 2 UBS (Lux) BF AUD P-acc (AUID) Fondi Obb LUGO35338325 072 300 2,67 I3
PIL 26 25 2% 23 |,opifAustaliaS8PAsx200-A  ETFAz  LUO496786905 0,40 117 1100 100
Disoccupazione 61 61 57 56 DBXTS&P/ASX200ETF(DR)ID ETFAz  LUD32B474803 050 116 700 100
inflazione 25 15 1.3 20 DbX-TrackersliAustraliaSsaBondsUcits ETF Obb LU0494592974 0,25 6,18 736 100
Deficitdibilancio 21 -19 -15 -09 Sigelititoliobbligazionari
¥ 5= CEDOLA IS VALUTA PREZIO SCADEMIA REMD.%
RENNE A 124 B2 WP Australia Government Bond 550  AUSTBOOOOIOI  AUD 115,20 21/04/23 _ 2,40
Tasso ufficiale 2,5 2 15 15 “Austraiia Government Bond 325  AU3TBOOOOI6E  AUD 104,22 21/04/25 261
Aud/ Eur 068 067 068 065  australiaGovernment Bond 235 AUDDDXCLWARS AUD 9536 21/05/28 2,76
MERCATO AZIONARIO 140
Indicatori fondamentali
P/E 1807 120
Dividend Yield 4,18
Eps 2017 vs 2016 1467
Capitalizzazione 17T 1w ETRALA
Composizione del paniere (%) N - THO X
Financials 40,9
Materials 17.7 -
Real Estate B85
Consumer Staples 77 gpen-14 luig-14 ger-15 lug-15 ger-16 lug-16 gesn-17 heg-17
MERCATO OBBLIGATIONARN 40
!dh“‘ﬂ CLEVA T ANMMO FA
2anni 200 30
5anni 239
Wanni 277 g
Differenziale 2Y-10Y 077 20
Rating
Rating S&P AAAU
Rating Fitch AAA
Rating Moody's Aaa 0
cDS 14 1 2 4 5 7 8 10 15 20



