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arcipelagoeil 4° / At _ = & b -% __ DIRETTO
' d i Paese pil C & e glr Fondi/et/Cotificates
rlpresa Indonesiana P - +? 220 AllianzindonesiaEquity-A FondoAZ _ LU0348744680 295 =33 123 1000
. popolosoalmondo ~Tyakarta] 7% . TParvestEqyIndonesia-N FondoAZ _ LU0823430672 1,750 00,5 13,0 950 °
(255milioni) ~Z s el yxor Msci indonesia Etf ETFAz FROO11067511 0,55 115 13,0  100,0
Negli ultimi anni I'Indonesia ha sempre Dbx Msci Indonesia 1C ETFAz LU0476289623 0,65 8,3 13,0 100,0
mantenutounacrescitaannuadel Pil superiore Datiin% 2013 2014 2015 2016  HsbcGif IndonesiaBond FondoObb  LU1436996331 1125 812 6,2 97,0
al 4%, stimata costante anche per il futuro da Pil 560 5,00 4,90 5,00 Templeton Asian Bond N(acc)Eur Fondo Obb  LU0229952352 deAna=07 8,9 33,0
molti analisti: per fine 2017 il Fmi ha previsto | Disoccupazione 6,00 580 600 5,60 ISS.hareic..Er:n Arsta;_slc_alG?vt 2 ETF Obb IEOOB6QGFWO1 0,50 =09 6.3 19,0
un’espansioneal5,2%. Nel 2015 il Governoein- | nflazione 640 6,40 640 3,50 o T CEDOLA ISIN VALUTA PREZZO SCADENZA RENDIM.%
tervenuto con alcune misure per rilanciare la Surplus dibilancio -2,20 -2,10 -2,60 -2,40 Indonesia Government bond 11,62% USY20721AP44 USD 112,52 04/03/19 1,84
competitivita del Paese, al fine di attirare capi- Debito/Pil 2420 2590 2840 31'50 Indonesia Government bond 5,88% US455780BD71 USD 108,19 13/03/20 2,24
tali dall’estero, liberalizzando molti settori. Nel —- L : 2 . Indonesia Government bond 3,75% USY20721BC22 USD 103,63 25/04/22 2,87
Paese si & ridotta molto la fascia di popolazione | 12550 ufficiale 7,84 717 8,86 746  |ndonesia Governmentbond 3,85% USY20721BT56 USD 102,22 11/07/27 3,57
in poverta, passata sotto il 50%, e il tasso di di- EURIDR 16,750 15,060 15,06 14,160  Indonesia Government bond 5,25% USY20721BR90 USD 110,51 08/01/47 4,60
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zione dopo una crescita subase annuasuperio- )
real6%sieridottanel 2016al3,5%,aumentando MIERCATO SZIONARIO 140 eI
la fiducia della Banca Centrale che ha ridotto i 2 5 X :
tassial 7,86% nel 2016. Tra le criticita del Paese ngcaton fondamentali 120
in primis vi sono I'inadeguatezza delle infra- D/' : : 21’28
: ; ividend Yield 2,03%
struttqre_, la t.rasparer.lza normativa molto de- Eps 2016 vs 2015 139,86% 100 A . IO
bole e il rischio terrorismo. Capitalizzazione 6.518 TRI < v
La curva dei rendimenti attuale di conse- | Composizione del paniere (%) 80
guenza, havistounmovimentoversoilbassodi | Financials 28,9%
circaunpuntopercentualepertuttelescadenze | Consumer Staples 23,4%
rispettofine2016.Irendimentideldecennalein | Consumer Discretionary SEITIRE. 8 .
valutalocale sonopassatidal7,8%al6,6%,man- Telecommunication 9,0% nov-13 mag-14 nov-14 mag-15 mov-15 mag-16 nov-16 mag-17
tenendo comunque una ripidita molto bassa
dellacurva. Larupiaindonesianadal2016 e sta-
ta piuttosto stabile rispetto ad altre monete MIERCATO OBEUCAZIONAHIO 8
asiatiche. Il principale indice azionariorispetto . . S
Tindice sul mercato emergente generale vede | Rendimenti . CURVA 1 ANNO FA
una costante sovraperformance negli ultimi 4 é eIl 223 0;° L
anni. Da inizio 2017 tuttavia la performance 1 Oa grr\]:\i 6: 650/2 i S &
fiell’indme mdonesmpomeuro ha segnato solo Diiterenziale 2YE10Y, 0,78% p s =
il4,5%, mentreipaesi emergentihannoguada- | Rating amm——
gnato i120%. Sul mercato indonesiano ¢ possi- | Rating S&P BBB-
bile esporsi coninvestimentiin Etf/fondiazio- | RatingFitch BBB- o
nari e obbligazionari. £ possibile inoltre acqui- | Rating Moody's Baa3 °
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stare i singolibond governativi in dollari Usa.




