M. 852 | SABATO16FEBBRAIO 2012

PIHSM»I]SUIE‘Z&DH F 23

INDICI & NUMERI

INVESTIRE NEL MONDO =
Tutti gli strumenti | !sueficoeun
s i
Slll SudAfrica abitanti

B 1 SudAfrica rientra trai Paesi emergenti; i tassi
di crescita sonoinfatti buoni mal'economia non &
ancora solida come un Paese sviluppato.Dal 2015
I'espansione del Pagse & stata tuttaviameno signi-
ficativa del passatoe mal superiore all's, 3% su base
annua. 1l SudAirica é sicuramente molto dipen-
dente dai capitali esteri e quindi dai possibili rialzi
della Fed e dal rafforzamento del dollaro. Linde-
bolimento della lira turca ¢ le vicende argentine
hannoavutoeffetinegativisul Paese, sollevandoil
tdmore che anche il Sudafrica potesse essere il
prossimoPaeseaentrareincrisi. Lavalutasudafri-
canahavistounaflessione nel corsodel 2008 conil
cambioUsdZar cresciutodel 229 Nel 20081l Paese
& entrato in recessione tecnica, visti due trimestri
negativiconsecutivi, acausasoprattuttodellaforte
flessione dell'attivita agricola, per effetto dell'in-
debolimento dellavalutae dell’'aumento dell'Tva.
Per il 2019 la Banca Mondiale ha stimato una
crescita dell's, 3%. Il Paese presenta molt altri ele-
mentididebolezzaqualiun debito pubblicoin for-
te aumento e unadisoccupazione che ha raggiun-
tolivelli record preoccupanti (soprail 265). I pro-
getto di espropriare le terre agli afrikaner bianchi
avrebbe probabilmente un effetto grave sull’eco-
nomiache potrebbe portare un fenomeno di stag-
flazione, Perilmomentolabancacentrale mantie-
nedaluglio 20181 tassial 6,75%, conunrendimen-
tosuigovernativiadueannidel7,2%. Lindice azio-
nario sudafricano ha presentato a un anno una
crescitanegativadel 15% (in Usd)rispettoall indice
dei paesi emergenti che ha registratoun -7,8% (in
Usd). E possibile esporsi al SudAfrica soprattutto
sul settore azionario, nella parte obbligazionaria &
possibile acquistare direttamente titoli governati-
viinvalutalocale o Usd.
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Fondi/Etf/ Certificates
HSEC MSCI South AfricaETF ETFAZ DEODOAUFTME  0,6-1684 24,06 97,34
iShares MSCl South AfricaUSD (Acc) __ ETFAZ  IEOOB52XQPB3  0,65-1011 2474 97,08
Lyxor South Afr (FTSEISE TopdD) ETFCEUR ETFAZ _ FROD10464446 0,45 -1017 21,30 66,50
db x-trackers MSCI Africa TOP501C ETFAZ  LUOS92217524 0,65 -566 1520 100,00
'H20 Multi Emerging Debt RUSD ‘Fondo Ob_ IEODBDALCQ91 13 788 10,38 1887
SPDR® Barclays EM InflLnkd Ll BIETF ETFOb  IEDDB7MXFZ59 0,55 -2,98 13,62 14,33
Singoli titoli obbligationari =1

CEDOLA I5IN VALUTA PREZIO SCADEMZIA RENDIM.%

South Africa Government

7.25% ZAGOO0024738 ZAR 100,56 15/01/20 6,50

38 41 44 40  Souih AfricaGovernment 10,50% ZAGOODO16320  ZAR 109,63 21/12/26 8,77
444 501 527 = South Africa Government 8,00% ZAGOOOI0E998  ZAR 9131 31/01/30 9,30

Tasso uH:;I_g_I_; 6,25 700 675 675 SouthAlfricaGovernment 4,30% USB36205AU87  USD 92,31 10/12/28 5,32

Eur,a" Zar 16,77 14,42 14,67 16,39  SouthAfrica Government 5,65% USB3I6Z05AZT4 UsD 93,72 F/09/47 6,11

BMERCATO AZIONARIO 150

Indicatori fondamentali A30

F/E 1399

Dividend Yield 404 110

Eps 2018 vs 2017 12,11

Capitalizzazione 767TRI 90

W 33,5% 70 oy MERCATI EMERGENTI

Finanziari 22.9% <

Materials N 21,0%

Beni di consumo 6,5% feb 15 ago s feb 16 ago 16 feb 17 agn 17 feb 18 ago 18

MERCATO OBELIGAZIONARIO 10,0

Rendimenti e 8.0

2 anni 7,18% i

S anni 8,78% &0 1 ANHO FA

10 anni 9, 28% s

Differenziale 2¥-10% 2,10%

Rating 7.0

Rating S&P BB

Rating Fitch BE+

Rating Moody's Baa3 6,0

CcDs 190,96 2 3 7 10 5 20



