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RISPARMIO & INVESTIMENTI

INVESTIRE A RATE
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Un pac per smussare 'emotivita

[ plani di accumulo

sui fondi di investimentao
difendono dai ribassi,
ma soprattutto evitano
mosse impulsive

Marzia Redaelli

B Inwestire a rate pud essere una
buona idea quando i mercati fi-
nanziarl sl muovono in modo
nervioso, ceme inquesto perfodo,
i 51 prevedono momenti di corre-
zlone, che possano fomlre ecca-
siond di acquisto,

Sele Borge soffrono - come nel
decennlo tra Il 1998 e Il 2008
quandeo si sono verificate la bolla
Internet ela crisi ded mutnl ameri-
canl - metter sul plano pocodena-
o alla volta ha contribuito a limi-
rare be perdite. Lo dimostraunasi-
mulazione (51 veda la tabella a
flancoe)che confronta lasottoscr-
zione di fondi comuni azionari
globali con un pac {piano di accu-
mulay di 1oo euro al mese e can
l'acguisto inun'unica soluzione.

Viceversa, ed & intultivo, se gh
indici axionari globali salgono in
mado costante - come & SUCCesso
nel decennio successive (2o08-

2008) grozie alla corsadi Wall Stre-
er - entrare sul mercatl ¢on una
somma maggiore aumenta il teso-
retio, L'ipotesi trova qualche limite
nell impossibilich di uniformare ke
formule di investimento offerte
dalle diverse societa di gestione, in
particolare per le commissioni ap-
plicate sui rendimentd del fondo ¢
sul versament] periodic.

ol prac & una formulka che esiste
da moltt annd, ma non & stata resa
pliappetibile, né pli trasparente ¢
presenta costi oooulti - splega Mar-
cello fubiu, parmer di Morisk - Per
esemplo, scarseggia lofferiadi pac
sugh Exl, | fondi passivi quotati che
coplano | mercati senza cercare un
rendimento maggiores,

Gl Etd, infapd, son0 meno cosio-
sl ded fondl dove Il gestore perseguc
un valore agginnte, che comungue
temead allinearsl a quello del mer-
cato nel lungo termine Perd oon
piccoli versamenti periodici gl Eof
nonrsultans convenient:« Replay
di Fineco - aggiunge Rubiu -offre
del pacchernd df Exf, ma le commds-
slonl Incidono tanto su somme 1i-
mitate. Forse & meglio Directa Sim,
che non ha un servizio specifico di
pac, ma ha costd nferlor per una
singala compravendim. Per Inve-
stimenti di modesto importosi pub
anche pensare asocietiche offrono
servizl di robo-advisory. come Eu-

clidea o Money farmme.

Dare 'oppontunita di investire
anche a chi non abbia un capitale
inlziale ¢ un indubbio pregio del
pac, insleme al vantaggiodi evitare
al risparmiatore di farsi condizio-
nare dall'emotivic nelle scelte del
portafoglio. <0l pac - splega Rocoo
Probo, analista di Consultique -
trovaraghone [nunasanaplanifica-
zhone finangioria. In wnd regola
comportamentale. La durata del
plano dipende pol dal tipa di inve-
srimento. Per be axiont non & consl-
ghlabile scendere al di sotto ded 507
anni. Almeno 1o anni sono neces-
sarf a smussare le fasi dl ribasso.
Anche se I'ultimo ciclo azlonario
chura da pin di dieci anni e deve an-
COra terminares,

La capaciti allocativa, Invece, &
un tallene d'wchille dei pac,che non
prevedono [l dassetto del pes| del
diversi investimenti che compon-
gonol portafoglio man mano che il
loro valore cambla. Loeffetto pub
essere dungue distorsivo a lungo
ndiare, s Oleee 3 poter acquistane in
maodo progressivo - conclude Ru-
b - ¢l donvrebbe essere la possibili-
ta di ribllanciare in modo Guiema-
tico il portaforliodi pac; di vendere
una porelone o di dimEnuire gli ac-
quisti Invece, il risparmiatore deve
fare i calcoli da sobos.,
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Piani di accumulo e investimento unico

Fondi comuni diinvestimento della categoria Morningstar azioni globalia
grande capitalizrazione
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Investimento dalfdf 12.000€ dalO0€ 12.000€
Bl mess almiase
Rendimento medio o
annualizzato della categoria Hihte 7.80%
Costo medio di ingresso 2,.21% 1.17%
Costo medio di gestions 2,01% 2.15%
Lapitale inale al netto deicosh GEIG 8853 12954 20903
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