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LE VOSTRE DOMANDE

La gestione multimanager etica
della Bcc presenta poco appeal

La Bee Roma mi ha proposto
di investire parte dei miei
risparmi su una gestione
patrimoniale, in particolare
su una linea di etica che
investe in fondi socialmente
responsabili di societd come
Etica Sgr, Candriam,
RobecoSam, Parvest,
Nont he ben chiaro se sia un
buon investimento, nel senso
che magari me le propongono
soltanto perché é un prodotio
della “casa™ (con tutti gli
eventuali rischi di credito
inerenti alla mia banca) e non
S0 neppure se ci siano
alternative pin remunerative
proposte da emittenti pii
solidi.
Mi potete spiegare meglio?
Lettera firmata
(via e-mail)

B La proposta della Bec Roma
consiste in una gestione pa-
trimoniale (Gp), un prodotto
finanziario che a volte pud
presentare vantaggi discuti-
bili, visti i costi applicati e la
qualita gestionale.
uLostrumentopropostopre-
senta un costo annuo dello
o0,50% acuivaaggiuntal'lvache
va a sommargi al costo dei sin-
goli fondi comuni in cui la ge-
stione investes, spiega Giusep-
pe Romano, consulente indi-
pendente di Consultique.

La commissione applicata
annualmente dai fondi & un
costo indiretto, spesso non
conosciuto dal risparmiatore;
analizzando | fondi indicati
nel prospetto, attualmente
presentinellaGp.lespese cor-
renti vannoda uno 0,45% aun
2,22% annuo.

«Lagestione patrimonialein

esame presenta inoltre alcune
criticith — spiega Romano —:
pur essendo descritta come
prodottoadattoad un profilo di
rischio "basso”, osservando
I'attuale patrimonio investito
EMErge una composizione
piuttosto atipica.

Afiancodistrumentiabasso
rischio,ossiacheinvestononel
mercateobbligazionarioe mo-
netario, pari al 78% dell'intero
patrimonio, emerge una per-
centuale di azionario del
21,76%, un livello non insigni-
ficante che nonrisultaadegua-
to per un risparmiatore avver-
soalrischio, a coisembraindi-
rizzato tale prodottos.

Si evidenzia inoltre come il
42,11% del patrimonio sia at-
tualmente investito in uno spe-
cifico fondo monetario.

Mell'attuale contesto di mer-
cato, dove i tassi di interesse
previsti dalla Banca Centrale
Europea vengono mantenuti ai
minimi storici, pari allo 0%, ri-
sulta probabilmente inefficien-
te investire una quota cosi ele-

LE REGOLE
DELLE LETTERE

QUANDO SI SCRIVE A PLUS24
Una volta inviata una lettera di
reclamo a «Plus24» , essa verrd
comungue pubblicata anchein
caso dirisoluzione della
vertenza con l'intermediario
con cui si haun contenzioso.
Eventuali ripensamenti non
verranno assecondati, questo
nell'interesse di tuttii lettori di
«Plus24» che si trovassera in
una situazione simile

vata in questo comparto trami-
te prodotti di risparmio gestito.

Il portafoglio investito po-
trebbe subire anche una fles-
sione, considerando da una
parte il rendimento nullo del
sottostante e dall’altro I'appli-
cazione dei suddetti costi.

«Perquantoriguardalasoli-
dita dell'istituto, osservando i
dati dell'ultima semestrale di-
sponibile della Bcc dif Roma
(giugno 2017) — spiegano da
Consultigue —, dal punto di vi-
sta reddituale emerge una si-
tuazione ancora molto debole,
a causa delle pesanti svaluta-
zioni attuate sui crediti dete-
riorati in bilancios.

Osservando la qualita del
credito verso la clientela pre-
sente nelle stato patrimonia-
le,labancaevidenziaungrado
di prudenza minore rispetto
alla media sistemica italiana,
in particolare per quanto ri-
guarda il ratio tecnico chia-
mato “tasso di copertura dei
crediti deteriorati®.

Un riallineamento alla me-
dia di tale indicatore, richiede-
rebbe alla Bee ulteriori rettifi-
che {ovvero costi) sul bilancio
bancario e questo avrebbe un
riflesso negativo sul patrimo-
nio della banca, indebolendone
di conseguenza la solidita,

Si sottolinea come la Bee
manterrebbe comunqueili-
miti patrimoniall previsti
da normativa.

Per quanto riguarda i rendi-
menti ottenuti dallo strumen-
to di gesrione, la Gpf ha regi-
strato una performance lorda
nel zo17 pariall'y,81% (con una
volatilita stimata dalla banca
pari a 3,58 per cento).
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