Quota 100:
le integrazioni
«last minute»

Alternative e costi
di un’extra rendita
per i pensionandi
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B Un’opportunitad insperata, per
molti sessantaduenni, quella diac-
cedere alla pensione. Che il decre-
tone del Governo Lega-Mss offre a
chi abbia almeno trentotto anni di
contributi.

L'occasione & ghiotta, a fronte di
orizzonti previdenziali alquanto ne-
bulosi. E per nulla scontata - adispet-
todei proclami elettorali- per comesi
& dipanato l'iter della Legge di bilan-
cio(cheancoradeve avereilbenesta-
re del Parlamenta).

Proprio per questo, tanti pensio-
nandi potrebbero arrivare imprepa-
rati alla perdita di una parte delle en-
trate. La rendita pensionistica, infat-
ti, sara pit bassa dello stipendio. Se-
condoicalcoli di Aon, citati nei giorni
scorsi da Il Sole 24 Ore, il «taglion va
da un quinto delle entrate (per chi
percepisce un lordo di 3omila euro
annui) a poco meno di un terzo (con
salari daigomilaeuro). Le alternative
per coprire il reddito mancante non
sono molte, se non ¢l si & gia costruiti
una rendita complementare, Soprat-
tutto, le soluzioni sono costose,

Lapit semplice, perchiabbia mes-
so da parte un tesoretto, & il decumulo
deirisparmidepositatisuunconto, in-
vestiti in fondi, o in altri prodotti facil-
mente liquidabili, magari con un pia-
no rateale che segue speculari fasi di
accumulo. E una soluzione flessibile,
che siadattaaesigenze di spesa varia-
bili nel tempo. Ma presenta due rischi
principali: quello didover smobilizza-
re il capitale aun prezzo sfavorevole e
quello di finire i soldi troppo presto,

Chi, invece, haliquiditadainvesti-
re, pud optare per strumentiche dan-
no una cedola periodica. Tuttavia,
conitassidiinteresse ai minimistori-
ci, per avere un flusso sufficiente ser-
veunpatrimoniodi partenzarilevan-
te, poiché pitl'investimento é ritenu-
to sicuro, meno generoso & il rendi-
mento. Un‘attenzione particolare va
ai fondi di investimento e agli Etf
(fondi passiviquotati) che pagano di-
videndi: se distribuiscono solo le ce-
dole erogate dai titoli che hanno in
portafoglio (come gli Etf astacco) po-
trebbero rendere poco, in particolare
se hanno un profilo prudente. Vice-
versa, se la cedola & “garantita”, po-
trebbe non essere un guadagno ma-
turato dal fondo, ma di un rimborso
anticipato del capitale investito. 11
rapporto crescente rischio/rendi-
mentovale anche perititoli governa-
tivi e le obbligazioni in generale. Un
titolo di Stato tedesco a dieci annd (il
bene rifugio per eccellenza nell'area
euro) rende poco pit dello o,2%: vuol
dire che 1oomila euro fruttano 200
euro lordi all’anno, 16 euro al mese.
UntitolodiStatoitaliano dipari dura-

ta rende il 2,7%; anche un Treasury
americano da il 2,7%, ma espone alle
oscillazioni del biglietto verde, nel
bene e nel male.
Cisono anche prodotti assicurati-
viperunarenditalastminute, o quasi.
Per esempio, i contratti di rendita
vitalizia immediata (compatibili con |
la disponibilita della liquidazione). Il
premio versato & unico ed & restituito
in forma di rendita, che varia in base
all'eta e alla somma impegnata. La
rendita pud avere periodicita diversa
ed essere reversibile ai familiari. 1l ri-
schio di spendere tutto il patrimonio
prima del decesso & trasferito alla
compagnia, che continueri a pagare,
almeno finché 'assicurato & in vita.
Quindi, il contraente potrebbe rice-
vere piu di quanto versato. Per con-
tro, il sottoscrittore non pud riscatta-
re il suo tesoretto, che in caso di pre-
morienzaérestituitoaglieredisolose
la rendita & reversibile (un'opzione
chehaun costo). Questo polizze sono
contraibill fino a tarda etd, mahanno
generalmente commissioni preleva-
te sulla rendita, tanto pit elevate
quanto pit la rendita & frazionata.
«0Dgni prodotto & a sé - spiegano dal-
I'Ufficio Studi di Consultique - ebiso-
gna analizzare con attenzione le ca-
ratteristiche ele voci di costo riporta-
te nel prospetto informativos,
Poi ci sono polizze unit linked (che
investono in fondi) che prevedono
programmi di decumulo. In genere,
dannounarenditasolo finoall’esauri-
mentodel capitaleinvestito(o finoalla
morte del sottoscrittore). Offrono il
vantaggiodipoterscegliereil profilodi
rischiodell'investimentoedicambiar-
lo nel tempo. Perd nascondono molti
costl, perché agli oneri della polizza si
sommano quelli dei fondi interni.
Inoltre, il capitale non & garantito.
Infine, chi ha delle disponibilita in
surplus pud valutare polizze tradi-
zionali collegate a gestioni separate.
«In questo caso - precisano da Con-
sultique - ¢'é garanzia del capitale e
una rivalutazione che normalmente
si consolida nel tempo; alcuni pro-
dotti prevedono anche la conversio-
ne del capitale in rendita vitalizias.
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Eil rapporto percentuale tra
I'ammontare della pensione &
Fultimo stipendio percepito.
Infatti, il vantaggio diuna
pensione anticipata - per esempio
I'apzione donna o la nuova
propostatriennale di «Quota
100% - & controbilanciato da un
sacrificio economico: la rendita &
inferiore a quella che si
percepirebbe continuando a
lavorare fino al raggiungimento
dei parametri sufficienti ad avere
una pensione di anzianita.




