Le azioni Hi-Mtf con il prezzo iniziale di debutto, il prezzo di ultima asta (al 22 gennaio) e le statistiche 2018 - in euro
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Banca Apulia Ordinarie 8,60 8,60 17,20 1
Banca Apulia Privilegiate 8,90 8,90 = =
Bca Pop. Sant'angelo Azioni Ord. 20,10 17,70 1.145,40 3
Banca Popolare Di Fondi Az Ord 99,00 91,50 330.566,50 104
Credit Agricole Friuladria Az. 41,00 32,80 1.049.839,90 260 |
Banca Macerata Azioni Ordinarie 106,00 98,00 116.718,00 49
Bca Pop Del Frusinate A_gl_gnl Ord 186,59 172,00 397.836,00 37
Banca Popolare Cortona Az. Ord. 33,25 30,60 19.920,00 11
Banca Sella Azioni Ordinarie 1,075 0,945 1.097.280,25 172
Banca Valsabbina Azioni Ord. 5,89 4,75 1.880.278,46 1.850
Banca Di Imola Azioni Ordinarie 12,80 11,00 647.477,40 310
La Cassa Di Ravenna Azioni Ord. 17,25 16,60 9.302.109,55 2.601
Civibank Azioni Ordinarie 15,00 7,20 410.800,20 209
Banca Popolare Lajatico Az Ord. x 49,50 39,60 21354120 a5
C R Asti Azioni Ordinarie 11,20 11,70 9.787.904,85 3.711
Cr Cento Azioni Ordinarie 12,87 4,10 87.579,00 33
Bca Popolare Di Bari Azioni Ord. 7,50 _238 792.73L.25 208
Banca Popolare Pugliese Az. Ord. 4,71 150 774.646,92 737
Volksbank Bca Pop Alto Adige Az. s 15,30 11,90 371148360 984
Banca Popolare Valconca Az.Ord. 6,00 312 263194 =@==Z0 4
CR Bolzano Azioni Ordinarie 10,60 9,65 3.492.818,72 1.355
Banca Agricola Pop Ragusa Az Ord 117.4 83,50 2.879.401,52 853
Banca Popolare Lazio Az. Ord. _ 36,92 26,80 740.764,78 254
Bca Pop Puglia Basilicata Az Ord 4,30 2,24 157594 11

FouTE elabarazions su dati Hi-sAaf

Cresce il listino Hi-Mtf
Resta il nodo liquidita

Nei book continuano
a prevalere i venditori
Nel 2018 quasi la meta
dei titoli ha registrato
meno di 100 contratti

Andrea Gennai
B Crescelapattuglia dei titolibanca-
i quotati sul circuito Hi-Mtf, il siste-
ma multilaterale di negoziazione,
che negli ultimi anni ha accolto ban-
che nonquotate perrisolvere l'anno-
so problema della liquidabilita delle
azioni. In particolare dopo la comu-
nicazione Consob dell'ottobre 2016
che sollecitava questa strada, oggi
sono 24 i titoli quotati (prevalente-
mente banche popolari)ealtriistituti
sbarcheranno nel corso del nuovo
anno dopo i 6 approdati nel 2018 (si
veda altro pezzo in pagina).

1l circuito Hi-Mtf ha rappresenta-
o una alternativa utile alle migliaia
di risparmiatori, in possesso di titoli
nonquotati, chehannovolutocedere
le loro partecipazioni. Ma l'onda dei
venditori & troppo pressante rispetto
al compratori e cosi gli scambi non
decollano. Basta osservare il book
delle contrattazioni in un qualsiasi
giorno per avereil polso del fenome-
no. Nel 2018 solo su otto titoli si sono
registrati scambi sopra il milione di
euro con Cassa Ravenna e Cr Asti in
testa per il controvalore. Addirittura
s110 titoli quotati sono stati conclusi
meno di 100 contratti. Poi ¢ sono le
valutazioni, che soffrono il contesto

diincertezzadellebancheinItalia. La
stragrande maggioranzadelleazioni
& arrivata su Hi-Mtf neghi ultdmi due
annieoggisoloun ttolo 2in rialzori-
spetto al debutto,

«] problemi da un punto di vista
fondamentale - spiega Rocco Probo,
analista Consultique - risultano dif-
ferenti da banca ¢ banca e in alcuni
casi non & disponibile la semestrale
del 2018, quindilevalutazioni suida-
ti di bilancio fanno riferimento alla
fotografia di fine 2017. In generale i
problemi principali diqueste banche
possono essere un price fo book value
(prezzo sul patrimonio netto,
ndr) troppoalto, spessoacausadide-
terminazioni del prezzo poco alline-
ate con le dinamiche del settore ban-
cario italiano, e un peso elevato dei
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L'ITER DI QUOTAZIONE

Il prezze di debutto scaturisce da
una perizia indipendente. |l titolo
sharca al listing con un sistema di
astache prevedelaformazione del
prezzoal venerd dopo
l'immissione degli ordini durante la
settimana. Ci sono una serie di
accorgimenti perlimitare la
volatilita, E previstauna banda di
oscillazione +/-8% che pub
mutare se in due mesi gl scambi
non superano una soglia minima di
controvalore della
capitalizzazione.

credit] deteriorati, ma la presenza o
meno di guesti problemi varia da
banca a banca. In Italia i big bancari
quotati hanno un rapporto P/bv tra
lo 0,6 e lo 0,7% mentre tra le banche
quotate su Hi-Mtf ci sono almeno sei
casi di istituti che quotano sopra 1.,
Anche lo stesso Hi-Mtf monitora
questo indicatore fondamentale e
sebbene i prezzi dei titoli siano scesi
molto, tre azioni (Apulia ordinarie,
Credit Agricole Friuladria e Popolare
del Frusinate) hanno un valore sopra
1mentre Popolare Cortona e Fopola-
re Lajatico stanno intornoa 1.
Consultique analizza poi il livello
di Cet1 (coefficiente patrimoniale,
ndr), sulla base dell'ultimo bilancio
disponibile, per le 21 banche moni-
torate. L'indicatore «oscilla - conti-
nua Probo - tra il g% della Popolare
Bari e il 24% della Pop. Ragusa. Su
Bari pesano le rettifiche per i crediti
deteriorati sulla scia anche delle ri-
chieste dell'autorita di vigilanza.
Melle prossime settimane sapremo
qualisarannole misure adottate. Poi
ci sono i crediti deteriorati con ben
otto istituti quotati su Hi-Mtf che
hanno crediti deteriorati netti supe-
riori al 100% del patrimonio netto a
fronte diunamediadelle bancheita-
liane, che siattestaattornoal 65%. Ci
sono anche esempi virtuosi come
Credit Agricole Friuladria al 35% op-
pure Banca Popolare Alto Adige al
g2, Il listino mostra problemi di li-
quidita, ma se i titoli fossero stati
guotatisuun mercatotradizionalele
penalizzazioni in termini di contra-
zione del prezzo per i risparmiatori
sarebbero state peggioris.
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