- Estimatore di Etf

- vorrebbe piu cloni
~denominati

in franchi svizzeri

. Vorreisapere se esistono Etf emessi

. infranchi svizzeri. Banche

svizzere, come Ubs, fanno infatti

emissioni, annoverate nei vostri

elenchi, ma in euro attravero Etf

. domiciliati, per esempio in

| Lussemburgo. Si tratta di una mia

. svista, di una lacunanel quadro di

| riferimento, 0 sono emissioni non

. fruibili fuori dalla Svizzera?

1 Carlo Glorcelll
Torino

' B «Approfittiamo della domanda
. dellettore per fare chiarezzasullava-
- luta degli Etf e dei fondi in genere. Si
distingua tra la valuta di denomina-
zione dell'Etf (o valuta contabile) ela
valuta di negoziazione - precisano
dalla societa di consulenza indipen-
dente Consultique -. Laprimaéladi-
visa in cui viene calcolato il Nav (ov-
vero il patrimonio dell’Etf) e dipende
essenzialmente dagli attivi dello
strumento, per esempio sel'Etfinve-
ste in azioni americane di norma la
valuta del fondo & il dollaro america-
| no.Lavaluta di negoziazione indica,
| invece, la divisa con cui viene scam-
. biato'Etf».
Nelcasoincuilavalutadidenomi-
nazionesiadiversadallavalutadine-
- goziazione l'investitore & soggettoal
rischio cambio (ad esempio I'Etf sul
mercatoazionarioamericanoquota-
. to in euro su Borsa [taliana espone
: l'investitore al rischio di deprezza-
. mentodel dollarorispettoall’'eura),a
menochel'Etf nondichiariespressa-
| mente di fare “hedging” sul cambio,
ovvero di eliminare la componente
+ del cambio dalla performance dello
: strumento (e in tal caso, l'investitore
: riceverasololaperformanceindolla-
. ri delle azioni Usa, senza la compo-
| nente del cambio).
. Perrispondere alla domanda del
| lettore esistono moltissimi Etf nego-
. ziati in franchi svizzeri ma, per ovvi
| motivi, questi sono comprabili prin-
. cipalmente nella Borsa Svizzera. «Se
- illettore & autorizzato dal proprioin-
. termediario (o richiede l'autorizza-
: zione) a inserire ordini sul mercato
| svizzero pud accedere a un vasto pa-
. norama di Etf. Si possono infatti ac-
: quistare strumenti appartenenti a
tutteleasset class: Etfbilanciati, sulle
. commodities(singole osupanieridi-
. versificati) con o senzaleva, azionari
. conesposizione sulle macroaree ge-
i ografiche osuisingoli Paesiosettori,
obbligazionari. Consigliamodiporre
. molta attenzione ai costi che I'inter-
- mediario applica per l'esecuzione
. degliordini sui mercati esteri perché
potrebbero essere sensibilmente il
. elevati rispetto a quelli applicati per
- gli ordini sul mercato domestico -
. spiegano da Consultique -.Quanto
alla nazionalita degli Etf sulla Borsa
. svizzerasonoquotatisiaquellidomi-
. ciliatiinSvizzerasiaguelliconil codi-
: celsin che inizia per LU o per IR che
. significa che sono lussemburghesi e
- irlandesi e in quanto tali armonizza-
ti. I primi (codice isin che inizia con
CH)vengonotassati portandoliindi-
chiarazione mentreisecondino. An-
. che questo aspetto va valutatos.
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